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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Duro Felguera, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Duro Felguera, S.A. {la Sociedad dominante) y sus sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonioc neto, el estado total de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y ia memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unién Europea {NIF-UE),
y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafa.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
ia seccién Responsabifidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia segiin lo exigido por la
normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos
a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn.

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 963,
C.L.F.: B-79104469. Domicilio sqcial: Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1, Tofre Picasso, 28020, Madrid.
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Segun se describe en las Notas 1, 2.1, vy 22 de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, el Grupo ha
completado a finales del ejercicio 2021 |a obtencion de
una ayuda pudblica temporal de 120 milliones de euros a
través del Fondo de Apoyo a la Solvencia de Empresas
Estratégicas (FASEE), obtenida en su mayor parte en
forma de préstamos participativos, y una
restructuracion financiera con el sindicado bancario del
Grupo, lo que ha permitido reforzar su posicién
financiera y patrimonial. En este sentido, el Grupo ha
registrado un resultado financiero positivo por importe
de 37 millones de euros, netos de costes de
transaccion, asociados a la restructuracion del pasivo
financiero bancaric (Nota 30). Si bien como
consecuencia de las pérdidas de 2020 el Grupo
presenta un patrimonio consolidado y un fondo de
maniobra negatives (Nota 2.4), la sociedad dominante
del Grupo no se encuentra en causa de disolucion, una
vez considerados los préstamos participativos
concedidos y excluidas las pérdidas del ejercicio 2020
en la determinacion del patrimonio neto mercantil a 31
de diciembre de 2021, de acuerdo con la normativa
mercantil aplicable. Los administradores han realizado
una evaluacidn de la capacidad del Grupo para seguir
desarrollando sus actividades y cumplir sus
obligaciones financieras en base a las expectativas de
cumplimiento del plan de viabilidad aprobado por el
Consejo Gestor del FASEE, del plan de tesoreria
previsto, ambos objeto de seguimiento mensual por
representantes del FASEE y trimestral por las entidades
financieras, y de la estimada evolucién de los procesos
litigiosos, arbitrales, fiscales y/o en negociacion
indicados en las Notas 31 y 35 de la memoria
consolidada adjunta. En este sentido, en la Nota 2.1 de
ila memoria consolidada los administradores ponen de
manifiesto que potenciales desviaciones que pudieran
ponerse de manifiesto en relacién con las expectativas
mencionadas anteriormente padrian requerir de la
aplicacién de medidas adicionales.

En este contexto, la evaluacidn de si existe una
incertidumbre significativa ligada a la aplicacién del
principic de empresa en funcionamiento requiere la
realizacidn de estimaciones significativas y aplicacién
de juicio por parte de los administradores, razén por la
que la situacidn descrita ha sido considerada una
cuestion ¢lave de auditoria.
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Nuestros procedimientos de auditoria han incluido el
entendimiento de la evaluacién realizada por los
administradores sobre la situacién patrimonial y la
capacidad del Grupo para continuar con su actividad y
cumplimiento de sus obligaciones financieras y de
cualquier otra indole derivadas, enire otros, de los
contratos de financiacidn suscritos.

Hemaos obtenido el plan de viabilidad elaborado por el
Grupo y aprobado por el Consejo de Administracién de
la Sociedad dominante, asi como posteriormente por el
Consejo Gestor de FASEE, entendido sus hipdtesis y la
metodologia empleada en su preparacién, asi como su
coherencia con el plan de tesoreria de los préximos 12
meses. Hemos evaluado la razonabilidad de dicha
informacion en base a nuestra comprensidn de sus
actividades, las explicaciones, evidencias y datos
aportados por la Direccion sobre evolucidn de los
proyectos en ejecucidn, la situacion de las pre-
adjudicaciones y/o nueva contratacién y otros aspectos
previstos en el plan, asi como sobre los procesos
litigiosos, arbitrales, fiscales y/o en negociacién,
incluyendo acontecimientos significativos ocurridos en
su caso con posterioridad al cierre del ejercicio; hemos
corroborado su consistencia con la evidencia obtenida
en otras areas de auditoria y realizado nuestro propio

| analisis de sensibilidad independiente evaluando otros
escenarios posibles, dada la incertidumbre existente en
cuanto al desenlace de algunos aspectos.

Adicicnalmente, hemos evaluado la existencia de
modificacion sustancial del pasivo asociado al
sindicado bancario, desde un punto de vista
cuantitativo y cualitativo, tras el acuerdo alcanzado, y
cuyo efecto esta registrado en la cuenta de resultados
consolidada (Nota 30), habiendo realizado una
valoracion independiente de contraste a ia efectuada
por el grupo sobre las obligaciones convertibles Ay C,

Por ditima, hemos evaluado que la informacién
incluida en las cuentas anuales consolidadas adjuntas
en relacidn con esta cuestién resulta adecuada de
acuerdo a la normativa que le es de aplicacién y
consistente con los presupuestos y andlisis realizados
por los administradores.



Reconocimiento de ingresos por grado de avance

Descripcion

Et Grupo desarrolla principalmente su actividad en la
prestacién de servicios de ingenieria v o fabricacion
para el suministro de instalaciones, mediante
proyectos EPC en los sectores industrial, energético,
manejo de minerales {(“handling”}), logistica y
medioambiente asi como la prestacién de servicios de
mantenimiento y montaje, siguiendo el criterio
general de registrar tos ingresos y resultados
correspondientes a cada contrato en funcién del grado
de avance estimado de los mismas, obtenido en
funcion de los costes imputados al contrato sobre el
total de los costes presupuestados. Los ingresos por
grado de avance registrados en el ejercicic 2021 han
ascendido a 84,5 millones de euros, de los que 27
millones de euros carresponden a obra ejecutada
pendiente de certificar, existiendo obra facturada por
anticipado en el afio por importe de 25 millones de
euros,

La determinacidn del grado de avance requiere un alto
grado de complejidad y juicio por parte de la Direccidn
en relacidn, entre otros aspectos, a la estimacidn de
los costes totales a incurrir en cada proyecto, la
medicidn de la obra ejecutada en el periodo {tanto la |
imputacién del coste asociado a materiales y
subcontratas al proyecto como las horas de ingenieria,
fabricacion y montaje), vy al registro contable de las
madificaciones sobre el contrato inicial, todo ello en el
marco de los criterios establecidos en la NIIF 15
“Ingresos ordinarios de contratos con clientes”.

Por todo ello, la situacidn descrita ha sido considerada
COMo una cuestidn clave de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditorfa han incluide un
entendimiento de las politicas del Grupo para el
reconocimiento de ingresos y [os procesos
directamente relacionados con las revisiones
periddicas de los contratos gue realizan los
responsables de cada drea y supervisados por la
Direccién del Grupeo y, en concreto, los
correspondientes informes de seguimiento que
incorporan los costes incurridos, la estimacion de
costes a incurrir, el porcentaje de grado de avance
estimado y la evaluacién del margen, asi como
posibles penalidades u obligaciones contempladas en
los contratos.

Asimismo, nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, un andlisis individualizado y en
detalle para una seleccidn de proyectos realizada en
base a factores cualitativos y cuantitativos, ,en los que
hemos recalculado el grado de avance y evaluado la
razonabilidad de las hipdtesis y asunciones realizadas
en la determinacion de ios ingresos del ejercicio, asi
como la identificacidn del precio def contrato y
obligaciones de desempefio, la revisidn de la
coherencia de las estimaciones realizadas en el
ejercicio anterior con los datos reales de los proyectos
en el ejercicio en curso, considerando en su caso el
impacto Covid 19, y la razonabilidad de los costes
pendientes de incurrir. Para la realizacién de dichos
procedimientos, nos hemos reunido con personal
tecnico del Grupo, y obtenido el apoyo de especialistas
internos en determinadas cuestiones.

Por dltimo, hemos revisado los desgloses facilitados en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas con relacién
a estos aspectos. En concreto, las Notas 12, 22 y 23
contienen informacién relevante con relacién al
reconocimiento de ingresos como importes
pendientes de facturar o certificados por anticipado.



Contingencias y provisiones asociadas a procesos arbitrales y litigios y/o negociaciones en

CUrso

Descripcion

Segun se indica en la Nota 35, como consecuencia de
su actividad, el Grupo se encuentra inmerso en
distintos procedimientos arbitrales y judiciales por
importe relevante, principalmente con clientes y
proveedores, o bien mantiene abiertas negociaciones
sobre terminacién de contratos, cuya evolucién podria
derivar en litigio. Los citados procesos se caracterizan
por la existencia de demandas cruzadas entre las
partes. De dichos procedimientos, a 31 de diciembre
de 2021 existen cuentas a cobrar y deudores varios
asociados a la resolucidn de arbitrajes por importe de
11 millones de euros, netos de provision (Nota 12),
depdsitos en garantia por importe de 16 millones de
euros {Nota 11), activos contingentes en reclamacion
no registrados y pasivos y provisiones registradas por
importe de 77 millones de euros en cobertura de
reclamaciones (Nota 25). Adicionalmente el Grupo
mantiene una participacion en una sociedad
multigrupo, envuelta en un arbitraje con el cliente
{Notas 10y 35).

Con relacién a los mencionados procedimientos, la
Direccidn del Grupo evalia si procede el registro de
deterioros, asi como si las reclamaciones deben
considerarse contingencias o requieren la
contabilizacién de provisiones, y su cuantificacidn,

Estas cuestiones son clave para nuestra auditoria,
dado que requieren la realizacidn de juicios relevantes
por parte de la Direccién del Grupo, particularmente
sobre la probakbilidad de que se produzca una salida
futura de recursos o la posibilidad de estimar
fiablemente el importe de la obligacién, que son
realizados por la Direccion del Grupo
fundamentalmente en base a opiniones de sus
asesores legales internos y externos contratados para
tal fin.

Procedimientos aplicados en la auditoria
| Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, un entendimiento de los procesos
arbitrales y judiciales en los que se encuentra inmerso
el Grupe y su evolucion en el ejercicio, asi como un
analisis de los juicios de la Direccidn alcanzados en
base a la opinidn de sus asesores legales externos e
internos. Para ello hemos enviado cartas de
confirmacion y obtenido respuestas de los abogados y
asesores legales con los que trabaja el Grupo para
analizar la situacion actual de los procedimientos y
contrastar su evaluacién del riesgo atendiendo a la
graduacion de remoto, posible o probable, exigido por
la normativa contable, presentando en nuestro
analisis especial énfasis en los aspectos relativos a los
procesos judiciales abiertos de mayor significatividad y
al resto de |as hipdtesis consideradas para el cdlculo
de la provisién. Asimismo, hemos evaluado la
informacion facilitada por ef Grupo en relacién con
estos procesos en [as Notas 35 y 40 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, conforme a la
normativa aplicable y evaluado si la misma resulta
consistente con las evidencias obtenidas durante el
desarrollo de nuestras pruebas, considerando la
incertidumbre existente respecto del desenlace de
dichos procesos.

Las notas 10, 12, 25 y 35 contienen la informacion
sobre provisiones y desglose de pasivos contingentes
relativos a procesos arbitrales y judiciales.



Contingencias fiscales

Descripcin

Segun se indica en la Nota 31, el tratamiento fiscal de
determinadas cuestiones tributarias en materia de
Impuesto sobre Sociedades en Espafia fue revisado
por las autoridades fiscales, levantandose en afios
anteriores actas por importe de 150 millones de euros
que fueron firmadas en disconformidad v recurridas
por parte del Grupo. Al 31 de diciembre de 2021 no
existen pasivos fiscales registrados en relacidn con ias
citadas actas, existiendo retenciones practicadas por
parte de |a autoridad fiscal por importe de 6 millones |
de euros, que figuran registrados como derechos de
cobro. Adicionalmente el Grupo ha prestado garantias
de naturaleza inmobiliaria sobre ciertos activos,
habiendo sido concedida suspensidn de la obligacién
de pago para todos los procedimientos con garantias
inmobiliarias, a excepcién de una parte por importe de
23,04 millones de euros, que se encuentra pendiente
de resolucién.

En relacidn con fos citados procedimientos, la
Direccién del Grupo ha evaluado si se trata de
contingencias o por ef contrario deberia registrarse
una provisién ascciada a los mismos. Estos juicios y
estimaciones son realizados fundamentalmente con
base en opiniones de sus asesores fiscales internos y
externcs contratados para tal fin.

Esta cuestidn es clave para nuestra auditoria, dado
que tantoe la clasificacidn como la cuantificacion
requieren la realizacién de juicios relevantes por parte
de |a Direccién del Grupo, particutarmente sobre la
probabilidad de que se produzca una salida futura de
recursos ¢ la posibilidad de estimar fiablemente el
importe de la ohligacidn.

Procedimientos aplicados en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la obtencidn y anélisis de las evaluaciones
realizadas por los asesores fiscales internos y externos
del Grupo, asi come de la documentacion de cualguier
correspondencia relevante con las autoridades fiscales
por los litigios fiscales actualmente abiertos.
Asimismo, hemos enviado cartas de confirmacidn y
obtenido respuestas de los asesores fiscales con los
que trabaja el Grupo, habiendo involucrado a nuestros
expertos internos en el area fiscal para evaluar y
examinar las hipdtesis y juicios aplicados por los
Administradores, los cuales han considerado la
incertidumbre existente en cuanto al desenlace de los
aspectos en cuestidn.

Por ultimo, hemos evaluado la adecuacion de los
desgloses de informacidn facilitados en las cuentas
anuales consolidadas en relacién con estas cuestiones
en la Nota 31.



Llamamos la atencién sobre la Nota 35 de las cuentas anuales consolidadas, en la que los administradores explican
las estimaciones relevantes sobre los pasivos y contingencias asociados a los procesos litigiosos, arbitrajes o en
negociacion, y en concreto, donde los Administradores explican la querella interpuesta en 2017 contra Duro Felguera,
S.A. y otros por la Fiscalia Especial contra la Corrupcién y la Criminalidad Organizada, por la posible existencia de un
supuesto delito de corrupcion de autoridad o funcionario extranjero, y un supuesto delito de blangueo de capitales,
procedimiento que a la fecha sigue en fase de instruccién. Segdn lo indicado en dicha nota, en opinién de los
administradores no es posible determinar la probabilidad o extensién de las consecuencias del proceso, que
dependerdn de los resultados de la instruccion penal, si bien las perspectivas y visién del grupo son positivas con
base a la investigacidn interna realizada. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién consolidado.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tinicamente que el estado de informacién no financiera consolidado, determinada informacién incluida
en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros, a los que se
refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable Y, €N caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de gestién consolidado
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conacimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria
de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segliin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la informacion
mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa aplicable vy que el resto de la
informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
conselidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de la valoracién de la capacidad del Grupoe para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principic
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de liguidar el Grupo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacidn de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
materiai cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales s,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras responsabilidades en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta descripcién que se encuentra en la pagina 9 es
parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico dnico europeo (FEUE) de Duro Felguera, S.A. v
sociedades dependientes del ejercicio 2021 que comprenden el archivo XHTML en el que se incluyen las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL, con el etiquetado realizado por la entidad, gue formaran parte
del informe financiero anual.

Los administradores de Duro Felguera, S.A. son responsables de presentar el informe financiere anual del ejercicio
2021 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado establecidos en el Reglamento Delegado UE
2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea {en adelante, Reglamento FEUE).

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los administradores de la
Sociedad dominante, de conformidad con |a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en vigor
en Espafia. Dicha normativa exige que planifiguemos y ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin
de comprobar si el contenido de las cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archives digitales se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y marcado
de las mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado, en todos los aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinidn, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas anuales
consolidadas auditadas, y estas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE,



La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para la comisidn
de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 28 de febrero de 2022.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de octubre de 2020 nos nombré como auditores del Grupo
por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio comenzado el 1 de enero de 2020,
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexg incluimos nuestras responsabilidades respecto a la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.
También:

¢ [dentificamos y valoramos l0s riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interna.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que
sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control
interno del Grupo.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contablas y la
correspondiente informacidn revelada por los administradores de la Sociedad dominante.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad dominante, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 6 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. §i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, fos
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de seruna empresa en funcionamiento.

e Evaluamos Ja presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas, incluida la informacion
revelada, y sl las cuentas anuales consolidadas representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel,

s Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las entidades o actividades
empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la
direccitn, supervision y realizacién de la auditoria del Grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con {a comisién de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la auditaria, asf como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionames a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicade con la misma para informar de
aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspendientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante, determinamos las
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salve que las disposiciones lagales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion.



