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Duro Felguera, S. A. (“Duro Felguera”), en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
82 de la Ley del Mercado de Valores hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE

De forma complementaria al hecho relevante comunicado en el dia de ayer, relativo a
la convocatoria de la proxima Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad, se acompanan a la presente informe justificativo y propuestas de
acuerdos de la Junta General formulados por el Consejo de Administracion y que
figuran incorporados en la pagina web de la Sociedad.

Tal y como resulta del contenido del informe y propuestas de acuerdos referidos, el
tercer punto del orden del dia de la Junta General prevé someter a la consideracion y
aprobacion, en su caso, de la misma, un acuerdo relativo a la autorizacion al Consejo
de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias, que se tiene
previsto pueda llevarse a cabo a través de la formulacion de una oferta publica de
adquisicion de acciones ("OPA") de la Sociedad, de caracter voluntario, al precio de
5,53 euros por accion y con contraprestacion en metalico. La realizacion de la oferta
publica esta sujeta a la aprobacion en su caso del referido acuerdo por la Junta
General y a la preceptiva autorizacion en su dia de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Secundino Felgueroso Fuentes.
Secretario del Consejo de Administracion
Gijon, a 19 de Marzo de 2013
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DURO FELGUERA, S. A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
2013

INFORME JUSTIFICATIVO DE LAS MODIFICACIONES ESTATUTARIAS
CONTENIDAS EN EL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

Autorizacién al Consejo de Administracion de la Sociedad, para la
adquisicion derivativa de acciones propias por parte de la misma, o de
sus sociedades filiales, de conformidad con lo establecido en el Articulo
146 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, con especificaciéon de las modalidades de adquisicién, naimero
maximo de acciones a adquirir, precios maximos y minimos de
adquisicion y duracion de la autorizacién, dejando sin efecto la anterior
autorizacion acordada por la altima Junta General y, en su caso, destino
de las acciones adquiridas ya sea para su mantenimiento en cartera,
canje, enajenaciéon o reducciéon de capital social a fin de proceder a la
amortizacion de las acciones propias adquiridas. Formulaciéon de una
oferta publica de adquisicion sobre las acciones la Sociedad al precio de
5,53 euros por acciéon, de conformidad con el articulo 13 y concordantes
del Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas piublicas de adquisicion de valores. Delegacion de facultades en el
Consejo de Administracion para la ejecucion del presente acuerdo.

El Consejo de Administracion de DURO FELGUERA, S.A. en su sesion de
fecha 15 de marzo de 2013, acordd someter a la consideracién y, en su caso,
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, una
propuesta de autorizacion al Consejo de Administraciéon para la adquisicion
derivativa de acciones propias y formulacién por la Sociedad de una oferta
publica de adquisicién de sus propias acciones, asi como delegacion en el
Consejo de Administracion para, en su caso, mantenerlas en cartera,
canjearlas, enajenarlas o proceder a reducir el capital social mediante
amortizacion de acciones propias.

Dentro de las propuestas que el Consejo de Administraciéon propone a la junta
general, en el marco de la adquisiciéon derivativa de acciones propias, se
encuentra la de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de decidir
que el destino de las acciones adquiridas sea su amortizacion y como



consecuencia, una reducciéon de capital social que supone, a su vez, una
modificacién de los Estatutos Sociales.

El Articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital impone a los
administradores que formulen una propuesta de modificacion de los Estatutos
Sociales, elaborar un informe con la propuesta integra de modificacién y la
justificacién de la misma.

Si bien en el documento que contiene la propuesta de acuerdos que formula el
Consejo de Administraciéon a la Junta General se integra la justificacién y
desarrolla el contenido de este punto del orden del dia, a fin de cumplir con el
citado precepto de la Ley de Sociedades de Capital, mediante este se informe
se procedera a resaltar los aspectos relativos la amortizaciéon y reduccién de
capital.

1.- Justificacion

La operacién propuesta tiene por finalidad permitir a los accionistas disponer
de un mecanismo especifico de liquidez para la eventual transmision de sus
acciones, configurandose asimismo y en ultima instancia como un
procedimiento de remuneracion adicional para los accionistas, que se
beneficiaran del acrecimiento de su participacion accionarial en la Sociedad y
en los resultados de la misma, de forma proporcional a las acciones propias
adquiridas.

FEl Consejo de Administraciéon ha considerando la conveniencia de poner en
marcha en la actualidad la operacién propuesta, atendiendo, entre otros
factores, a la situacién actual del mercado y a la existencia de excedentes
significativos de tesoreria, que permiten soportar y acometer sin
inconvenientes la recompra de acciones proyectada y emplear los mismos de
forma adecuada al mejor interés de los accionistas de la Sociedad.

En este sentido, la operaciéon que se propone pretende la autorizacion para la
adquisiciéon de acciones propias de la Sociedad, mediante el correspondiente
acuerdo de la Junta General, en los términos y de conformidad con lo previsto
en los articulos 144, 509 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital.
La adquisicién se instrumentaria mediante la formulacién por la propia
sociedad de una oferta publica de adquisicion de acciones ("OPA") de caracter
voluntario y con sujecién al régimen previsto en el referido Real Decreto
1066/2007 y a la correspondiente autorizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV"}.

A juicio del Consejo de Administracién, la adquisicién de las acciones a través
de la formulacién de una OPA constituye un mecanismo idéneo para la
realizacion de la operacién y la consecucion de las finalidades pretendidas,
que procura asimismo garantizar la transparencia y la paridad de trato de los
accionistas. En este sentido, el Consejo de Administracién ha considerado
oportuno no acoger la operacion a la excepcion que para las ofertas de compra
de acciones propias se establece en el art. 12.2 del Real Decreto 1066/2007,
que permite no realizar una OPA en el caso de programas de recompra de
acciones propias que no excedan del 10% del capital social y se instrumenten
a través y con sujecion a los requisitos establecidos en Reglamento CE
2273/2003, de 22 de diciembre, considerando que dichos requisitos incluyen
restricciones y limitaciones significativas, en particular en materia de



volimenes diarios de adquisicién y de destino de las acciones adquiridas, que
resultan dificilmente compatibles con las finalidades y objetivos pretendidos y
que supondrian una dilacién excesiva en el proceso de adquisicion.

[.a operacién propuesta se enmarca en la practica propia de los programas de
recompra de acciones, que constituyen un instrumento frecuentemente
utilizado en los mercados europeos para mejorar la rentabilidad de los
accionistas, considerando el Consejo de Administracion que la referida
operacién, en los términos que se someten a la consideracién y aprobacién, en
su caso, de la Junta General:

. Constituye un mecanismo adecuado de retribuciéon adicional de los
accionistas con cargo a los excedentes de tesoreria acumulados por la
Sociedad, toda vez que conllevard un acrecimiento proporcional en la
participacién de los accionistas no transmitentes y en el beneficio por accion.

. Constituye igualmente un mecanismo especifico de liquidez de las
acciones, en condiciones adecuadas de transparencia y de acceso y paridad de
trato de los accionistas, que posibilitaria asimismo, con sujecién en todo caso
a las aceptaciones que se reciban y a los procedimientos de prorrateo
establecidos en el Real Decreto 1066/2007, la transmision de paquetes
significativos, articulando de este modo un cauce ordenado para su
desinversién y evitando eventuales impactos negativo en el mercado.

2..- Contenido del acuerdo.

Autorizacién al Consejo de Administracién de la Sociedad, para la adquisicién
derivativa de acciones propias por parte de la misma, o de sus sociedades
filiales, de conformidad con lo establecido en el Articulo 146 y concordantes
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con especificaciéon de
las modalidades de adquisicién, nimero méaximo de acciones a adquirir,
precios maximos y minimos de adquisicién y duracion de la autorizacion,
dejando sin efecto la anterior autorizacién acordada por la ultima Junta
General y reduccion de capital social a fin de proceder a la amortizacion de las
acciones propias adquiridas. Formulacién de un oferta publica de adquisiciéon
sobre las acciones la Sociedad al precio de 5,53 euros por accién, de
conformidad con el articulo 13 y concordantes del Real Decreto 1066/2007 de
27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores.
Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para la ejecucion del
presente acuerdo.

Dejar sin efecto por el plazo no transcurrido el correspondiente acuerdo de
autorizacién al Consejo de Administracién de la Sociedad para la adquisicion
derivativa de acciones propias, adoptado por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad celebrada el 17 de mayo de 2012, y autorizar al Consejo de
Administracién para que en un plazo no superior a los cinco afios y con
sujecion a los términos y condiciones establecidos en los articulos articulo
146, 509 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la
"Ley de Sociedades de Capital”), pueda adquirir a titulo oneroso y por
cualquier medio admitido en derecho, en una o varias veces, acciones de la
Sociedad hasta un maximo del 10% del capital social o la cifra maxima que
resulte de aplicacidn conforme a la normativa vigente en el momento de
adquisicién, sin que nunca el valor nominal de las acciones adquiridas directa



o indirectamente, sumandose al de las que ya posean la Sociedad y sus filiales
supere el 10% del capital suscrito, o cualquier otro que legalmente se
establezca. El precio minimo serd de [UN] euro y el maximo de adquisicién
sera de [DIECIOCHO} euros.

El Consejo de Administracién queda facultado para delegar la presente
autorizacidn en la persona o personas que crea conveniente. La presente
autorizacién se hace extensiva a la adquisicién de acciones de la Sociedad por
parte de sociedades dominadas.

Expresamente se autoriza que las acciones propias adquiridas por la Sociedad
o sus sociedades filiales en uso de esta autorizacidén puedan destinarse en
todo o en parte (i) a su enajenacion o entrega en canje de obligaciones y/o de
cualesquiera otros valores que se emitieran, (ii} a su amortizaciéon conforme a
lo indicado en el punto 4 siguiente, (iii) a su entrega a empleados o
administradores de la Sociedad o de su grupo, cuando exista un derecho
reconocido, bien directamente ¢ como consecuencia del ejercicio de derechos
de opcion de los que los mismos sean titulares, a los efectos previstos en el
articulo 146.1 a) de la Ley de Sociedades de Capital y/o (iv) a remuneracion a
los accionistas, en el marco de planes de reinversién del dividendo o
instrumentos analogos.

En el casc de que el Consejo de Administracién optase por la amortizacién y
consiguiente reducciéon del capital social, se acuerda:

Reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias de la
Sociedad que ésta o sociedades de su grupo hubieran llegado a adquirir, con
cargo a beneficios o reservas de libre disposicidén, por las cuantias que en
cada momento se considere convenientes y hasta el maximo del valor nominal
total de las acciones propias que la Sociedad mantenga, directa o
indirectamente, en cada momento con el limite de ocho millones de euros. El
importe del valor nominal de las acciones amortizadas, debera de destinarse a
una reserva de la que solo sera posible disponer con los mismos reguisilos
exigidos para la reduccién del capital social.

Delegar en el Consejo de Administracidn, con expresas facultades de
sustitucion, la ejecucién del precedente acuerdo de reduccién de capital, a fin
de que lo pueda llevar a cabo en una o varias veces, o también dejarlo sin
efecto, dentro del plazo méaximo de un afio a contar desde la fecha de este
acuerdo, realizando para ello cuantas actuaciones sean precisas o exigidas por
la legislacion vigente. En especial se faculta al Consejo de Administracion para
que, dentro del plazo y limites sefialados, (i) fije la fecha o fechas de la
concreta reduccién o reducciones del capital, teniendo en cuenta las
condiciones del mercado, la cotizacién, la situacién econdomico-financiera de la
Sociedad, su tesoreria, reservas y evolucion del negocic y cualquier otro
aspecto que sea razonable considerar; (ii) concrete el importe de cada
reduccién de capital; (iil) determine el destino del importe de la reduccion, bien
a una reserva indisponible, o bien, a reservas de libre disposicién, prestando,
en su caso, las garantias y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos; {iv)
adapte el articulo quinto de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del capital
social; (v) solicite la exclusién de cotizaciéon de los valores amortizados y, en
general, adopte cuantos acuerdos sean precisos en relacién con la
amortizacion y consiguiente reduccién de capital, designando las personas que
puedan intervenir en su formalizacion.



Asimismo, delegar en el Consejo de Administracién, con expresas facultades
de sustitucion, a fin de que pueda firmar y otorgar cuantos documentos,
publicos o privados, y realizar y dar cumplimiento a cuantos tramites y
actuaciones sean precisos o convenientes para la ejecucion y buen fin del
precedente acuerdo de reduccidén de capital, pudiendo en particular,
determinar, aclarar, precisar, modificar e interpretar su contenido en todas las
condiciones del mismo en lo no previsto por la Junta General, incluso
modificando la redaccién en aquellos aspectos que sean precisos al objeto de
ajustar su texto y contenidos a cualesquiera modificaciones legislativas o
recomendaciones de caracter no vinculante que pudieran producirse desde la
fecha de adopcion del acuerdo y la de su presentacién o inscripcion en
cualquier registro publico, y a las calificaciones que sobre dichos documentos
pudieran realizar cualesquiera autoridades y organismos competentes,
formalizando los documentos complementarios que sean precisos al respecto,
asi como subsanar cualesquiera defectos, omisiones o errores que fueren
apreciados o puestos de manifiesto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y/o el Registro Mercantil,

Gijon a 15 de Marzo de 2013.
El Consejo de Administracion
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DURO FELGUERA, S. A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
2013

PROPUESTAS DE ACUERDO FORMULADAS POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION SOBRE LOS PUNTOS DEL ORDEN DE DIA

PRIMERO. Examen y aprobacién, en su caso, del informe de gestiéon y
cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Flujos de Efectivo, y Memoria) de Duro Felguera, Sociedad Anénima y
Duro Felguera, Sociedad Andénima y sus sociedades dependientes
(Consolidado), correspondientes al ejercicio de 2012 y la propuesta de
aplicacion del resultado del ejercicio.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 164 de la Ley de Sociedades de
Capital, la junta general ordinaria debe de reunirse, previa la oportuna
convocatoria, dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su
caso, aprobar la gestion social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver
sobre la aplicacion del resultado.

Dentro de este punto se incluya la propuesta de aplicaciéon del resultado que
se incluye en las cuentas anuales es la siguiente (en miles de euros):

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Resultado antes de 103.627 121.559
impuestos

Base de reparto
Resultado del ejercicio 103.627
Impuestos Sociedades + 9.703

113.330
Distribucidén
Reserva legal 0
Reserva Voluntaria 43.353
Remanente 5.977
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Dividendos 64.000
113.330

Se propone la aprobar los dividendos ya pagados a cuenta del ejercicio 2012 e
igualmente, la distribuciéon de un dividendo complementario de 0,10 € brutos
por accidén pagadero el 15 de Junio de 2013.

Propuesta de Acuerdo.- El Consejo de Administracién propone la aprobacién
de las cuentas anuales de la Sociedad, tanto las individuales como las
consolidadas, y la aplicacién del resultado que consta en las mismas.

SEGUNDO. Aprobacién de la gestion del Consejo de Administracién en el
Ejercicio 2012,

Dentro de las facultades atribuidas por el articulo 164 de la LSC a la Junta
General Ordinaria se encuentra la aprobacion, en su caso, de la gestién social.

Propuesta de Acuerdo.- E]l Consejo de Administracién propone la aprobacién
de la gestion social realizada en el ejercicio 2012,

TERCERO. Autorizaciéon al Consejo de Administracién de la Sociedad,
para la adquisicion derivativa de acciones propias por parte de la misma,
o de sus sociedades filiales, de conformidad con lo establecido en el
Articulo 146 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, con especificacién de las modalidades de adquisiciéon, nimero
maximo de acciones a adquirir, precios maximos y minimos de
adquisicion y duracion de la autorizacidén, dejando sin efecto la anterior
autorizacion acordada por Ia ialtima Junta General y, en su caso, destino
de las acciones adquiridas ya sea para su mantenimiento en cartera,
canje, enajenacién o reduccion de capital social a fin de proceder a la
amortizacion de las acciones propias adquiridas. Formulacién de una
oferta publica de adquisicién sobre las acciones la Sociedad al precio de
5,53 euros por accion, de conformidad con el articulo 13 y concordantes
del Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas piiblicas de adquisicién de valores. Delegacién de facultades en el
Consejo de Administraciéon para la ejecucién del presente acuerdo.

El Consejo de Administracion de DURO FELGUERA, S.A. (la “Sociedad”), en su
sesion de fecha 15] de marzo de 2013, ha acordado someter a la consideracion
y, €n su caso, aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, una propuesta de autorizacién al Consejo de Administracién para la
adquisicion derivativa de acciones propias y formulacién por la Sociedad de
una oferta publica de adquisiciéon de sus propias acciones, asi como
delegacién en el Consejo de Administracion para, en su caso, mantenerlas en
cartera, canjearlas, enajenarlas o proceder a reducir el capital social mediante
amortizacioén de acciones propias.

Mediante el presente Informe, el Consejo de Administracién procede a explicar
y justificar la mencionada propuesta que se somete a la consideraciéon de la
Junta General, respondiendo también este informe a la exigencia sobre el
mismo prevista en el Articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital. Se
incluye asimismo el texto integro del acuerdo que se somete a la consideracién
y aprobacidn, en su caso, de la Junta General.
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1.- Antecedentes y justificacién.

Tal y como se ha senalado, el Consejo de Administracién ha acordado someter
a la consideracién de la Junta General, bajo este punto del orden del dia, una
propuesta de autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicién
derivativa de acciones propias, asi como de formulaciéon por la Sociedad de
una oferta publica de adquisicion de sus propias acciones y delegacién en el
Consejo de Administracién de la facultad de reducir el capital social mediante
la amortizacién de las propias acciones, todo ello en el marco y de
conformidad con los articulos 146, 286, 318 y 509 de la Ley de Sociedades de
Capital aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la
"Ley de Sociedades de Capital”) y conforme a lo establecido en el Real Decreto
1066/2007 de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (el "Real Decreto 1066/2007").

Tal y como mas adelante se detalla, la operaciéon propuesta tiene por finalidad
permitir a los accionistas disponer de un mecanismo especifico de liquidez
para la eventual transmisién de sus acciones, configurandose asimismo y en
dltima instancia como un procedimiento de remuneracién adicional para los
accionistas, que se beneficiaran del acrecimiento de su participacion
accionarial en la Sociedad y en los resultados de la misma, de forma
proporcional a las acciones propias adquiridas.

El Consejo de Administracion ha considerando la conveniencia de poner en
marcha en la actualidad la operacion propuesta, atendiendo, entre otros
factores, a la situacién actual del mercado y a la existencia de excedentes
significativos de tesoreria, que permiten soportar y acometer sin
inconvenientes la recompra de acciones proyectada y emplear los mismos de
forma adecuada al mejor interés de los accionistas de la Sociedad.

En este sentido, la operaciéon que se propone pretende la autorizacion para la
adquisicion de acciones propias de la Sociedad, mediante el correspondiente
acuerdo de la Junta General, en los términos y de conformidad con lo previsto
en los articulos 144, 509 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital.
La adquisicion se instrumentaria mediante la formulacién por la propia
sociedad de una oferta publica de adquisicién de acciones ("OPA") de caracter
voluntario y con sujecién al régimen previsto en el referido Real Decreto
1066/2007 y a la correspondiente autorizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV"},

A juicio del Consejo de Administracién, la adquisicién de las acciones a través
de la formulacién de una OPA constituye un mecanismo idéneo para la
realizacion de la operacion y la consecucién de las finalidades pretendidas,
que procura asimismo garantizar la transparencia y la paridad de trato de los
accionistas. En este sentido, el Consejo de Administracién ha considerado
oportuno no acoger la operacién a la excepcion que para las ofertas de compra
de acciones propias se establece en el art. 12.2 del Real Decreto 1066/2007,
que permite no realizar una OPA en el caso de programas de recompra de
acciones propias que no excedan del 10% del capital social y se instrumenten
a través y con sujecidon a los requisitos establecidos en Reglamento CE
227372003, de 22 de diciembre, considerando que dichos requisitos incluyen
restricciones y limitaciones significativas, en particular en materia de
volimenes diarios de adquisicion y de destino de las acciones adquiridas, que
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resultan dificilmente compatibles con las finalidades y objetivos pretendidos y
que supondrian una dilacién excesiva en el proceso de adquisicién.

El acuerdo propuesto incluye, asimismo, una delegacion de facultades a favor
del Consejo de Administracién, a efectos de decidir en la forma que estime
mas adecuada en cada momento el destino de la acciones adquiridas,
incluyendo la posible amortizaciéon de las mismas mediante el correspondiente
acuerdo de reduccion de capital, o su mantenimiento en cartera a fin de poder
ser empleadas eventualmente para la distribucién de dividendos en especie a
los accionistas o para su canje en su dia en el marco de una posible emision
de obligaciones convertibles o canjeables en acciones de la Sociedad a que se
refiere el punto cuarto del orden del dia de la Junta General).

En atencién a lo anterior, la operacién propuesta consiste en esencia en lo
siguiente:

. Se autoriza la adquisicidn derivativa de acciones de la propia Sociedad,
a titulo oneroso, en una o sucesivas veces, a través de la formulacién de una
OPA o, con posterioridad a la misma y dentro de los limites legales por
cualquier medio admitido en derecho, hasta un maximo del 10% del capital
social, en el entendido de que con arreglo a los referidos limites legales, el
valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posean
la Sociedad y en su caso sus filiales, no ha de superar el 10%.

. Se ofrece la compra de hasta un maximo de las acciones que resulten
del limite antes sefialado, a la que podran acceder de forma voluntaria todos
los accionistas de la Sociedad, en el marco de una OPA voluntaria formulada
por la propia Sociedad, al precio de 5,53 euros, que se corresponde con el
precio medio resultante de la media de cotizacién de cada accién de los quince
(15) dias bursatiles anteriores a la fecha de celebracién del Consejo de
Administracion en el que se tomd el acuerdo de convocar la junta general con
un incremento de un cinco (5%) por ciento.

. Si las acciones ofrecidas en venta excediesen del maximo fijado, se aplicaria
el prorrateo legalmente previsto bajo el articulo 38 del Real Decreto
1066/2007.

. Las acciones adquiridas por la Sociedad serian mantenidas en
autocartera por la Sociedad, a fin de atender las necesidades diversas que se
puedan presentar y decidir en cada momento el destino més conveniente,
pudiendo asimismo el Consejo enajenarlas, emplearlas para la distribucion de
dividendo a los accionistas de la Sociedad o, en su caso, amortizarlas en
ejecucién de un acuerdo de reduccion de capital,

En definitiva, la operacion propuesta se enmarca en la practica propia de los
programas de recompra de acciones, que constituyen un instrumento
frecuentemente utilizado en los mercados europeos para mejorar la
rentabilidad de los accionistas, considerando el Consejo de Administraciéon
que la referida operacién, en los términos que se someten a la consideracién y
aprobacion, en su caso, de la Junta General:

’ Constituye un mecanismo adecuado de retribucion adicional de los
accionistas con cargo a los excedentes de tesoreria acumulados por la
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Sociedad, toda vez que conllevara un acrecimiento proporcional en la
participacién de los accionistas no transmitentes y en el beneficio por accién.

. Constituye igualmente un mecanismo especifico de liquidez de las
acciones, en condiciones adecuadas de transparencia y de acceso y paridad de
trato de los accionistas, que posibilitaria asimismo, con sujecién en todo caso
a las aceptaciones que se reciban y a los procedimientos de prorrateo
establecidos en el Real Decreto 1066/2007, la transmisién de paquetes
significativos, articulando de este modo un cauce ordenado para su
desinversion y evitando eventuales impactos negativo en el mercado.

2..- Propuesta de acuerdos

El texto integro de los acuerdos que se somete a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, en el punto tercero del orden del dia, son los
siguientes:

[#].  Autorizacién al Consejo de Administracién de la Sociedad, para la
adquisiciéon derivativa de acciones propias por parte de la misma, o de sus
sociedades filiales, de conformidad con lo establecido en el Articulo 146 y
concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, con
especificacién de las modalidades de adquisiciéon, niumero maximo de acciones
a adquirir, precios maximos y minimos de adquisicién y duracién de la
autorizacion, dejando sin efecto la anterior autorizacién acordada por la
ultima Junta General y reduccién de capital social a fin de proceder a la
amortizacion de las acciones propias adquiridas. Formulacién de un oferta
publica de adquisicién sobre las acciones la Sociedad al precio de 5,53 euros
por accién, de conformidad con el articulo 13 y concordantes del Real Decreto
1066/2007 de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores. Delegacion de facultades en el Consejo de
Administracién para la ejecucién del presente acuerdo.

1. Dejar sin efecto por el plazo no transcurrido el correspondiente acuerdo
de autorizacidn al Consejo de Administracién de la Sociedad para la
adquisicion derivativa de acciones propias, adoptado por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de mayo de 2012, y autorizar al
Consejo de Administraciéon para que en un plazo no superior a los cinco afios
y con sujecidn a los términos y condiciones establecidos en los articulos
articulo 146, 509 y concordantes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio
(la "Ley de Sociedades de Capital’), pueda adquirir a titulo oneroso y por
cualquier medio admitido en derecho, en una o varias veces, acciones de la
Sociedad hasta un maximo del 10% del capital social o la cifra maxima que
resulte de aplicaciéon conforme a la normativa vigente en el momento de
adquisicién, sin que nunca el valor nominal de las acciones adquiridas directa
o indirectamente, sumandose al de las que ya posean la Sociedad y sus filiales
supere el 10% del capital suscrito, o cualquier otro que legalmente se
establezca. El precio minimo serd de {UN] euro y el maximo de adquisicién
serd de [DIECIOCHO] euros.

El Consejo de Administracién queda facultado para delegar la presente
autorizacion en la persona o personas que crea conveniente. La presente
autorizacion se hace extensiva a la adquisicién de acciones de la Sociedad por
parte de sociedades dominadas.
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Expresamente se autoriza que las acciones propias adquiridas por la Sociedad
o sus sociedades filiales en uso de esta autorizacion puedan destinarse en
todo o en parte (i} a su enajenacién o entrega en canje de obligaciones y/o de
cualesquiera otros valores que se emitieran, (ii) a su amortizacion conforme a
lo indicado en el punto 4 siguiente, (iiij a su entrega a empleados o
administradores de la Sociedad o de su grupo, cuando exista un derecho
reconocido, bien directamente o como consecuencia del ejercicio de derechos
de opcidén de los que los mismos sean titulares, a los efectos previstos en el
articulo 146.1 a) de la Ley de Sociedades de Capital y/o (iv] a remuneracién a
los accionistas, en el marco de planes de reinversion del dividendo o
instrumentos analogos.

2. A efectos de lo previsto en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007,
formular y promover una oferta publica de adquisicién de acciones {en
adelante la "Oferta") sobre las propias acciones de la Sociedad, de caracter
voluntario y que reunira las siguientes condiciones basicas:

{i) El oferente sera la propia Sociedad.

(i) Los destinatarios de la Oferta seran todos los accionistas de la
Sociedad, extendiéndose en consecuencia la Oferta a la totalidad de las
acciones representativas del capital social de la Sociedad, con sujecién a lo
dispuesto en el apartado (v) siguiente.

{iif  Por no existir obligaciones convertibles en circulacién, ni otros valores
que den lugar a la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, la
Oferta no se dirigira a tales valores.

(ivi  La Oferta se formulard como compraventa, consistiendo en dinero la
totalidad de la contraprestacién, que sera satisfecha al contado en el momento
de liquidarse la operacion.

v El nimero méaximo de acciones a adquirir sera determinado por el
Consejo de Administracién, dentro del limite establecido en el apartado 1
anterior.

{(vif  El precio a satisfacer sera de 5,53 EUROS, con sujecién a lo indicado en
el apartado 3 siguiente.

(vii)  El plazo para la aceptacion de la Oferta sera determinado por el Consejo
de Administracién, con el limite minimo de quince dias y el limite maximo de
setenta dias previstos en el articulo 23.1 Real Decreto 1066/2007.

(viij La efectividad de la Oferta no se sujetara a condicién alguna. En
particular, la Oferta no estara sujeta a un limite minimo de aceptaciones, de
manera que sera valida y surtirda efecto cualquiera que sea el nimero de
aceptaciones que se hayan producido al finalizar el periodo de aceptacion, si
bien quedara sujeta a las reglas de distribuciéon y prorrateo a determinar por
el Consejo de Administracién, dentro de los limites legales y los conferidos en
el presente acuerdo.

La Oferta estara condicionada a su autorizacién por la Cornisién Nacional del
Mercado de Valores.

3. Delegar en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en
cualquiera de sus miembros o de apoderamiento en quien considere oportuno,
las facultades para realizar cuantos actos o negocios juridicos y adoptar
cuantas decisiones sean necesarias o convenientes para la formulacién y
¢jecucion de la Oferta, en el marco y con sujecidon a lo dispuesto en los
apartados 1 y 2 precedentes, incluyendo en particular y sin caracter limitativo,
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todas y cada una de las siguientes facultades, ampliamente interpretadas y
sin limitacion o condicién alguna:

(i) Formalizar la Oferta ante la Comisioén Nacional del Mercado de Valores,
sefialando, concretando, fijando y desarrollando todos y cada uno de los
términos de la Oferta en todo lo no previsto expresamente en el presente
acuerdo, incluyendo el plazo para la aceptacién de la misma y las reglas de
distribucién y prorrateo de las acciones en todo lo no previsto expresamente
por la Junta General. Expresamente se autoriza al Consejo de Administracion
para que, en €l marco y de conformidad con los procedimientos establecidos
en el Real Decreto 1066/2007 y en funcioén de las condiciones de mercado al
tiempo de si realizaciéon, pueda modificar al alza el precio de la Oferta indicado
en el apartado 2 anterior,

{ii} ~ Solicitar la correspondiente autorizacién de la Oferta, suscribir,
redactar y presentar el correspondiente folleto explicativo (junto con sus
anexos] y cualesquiera documentos de modificacién del mismo asi como la
restante documentacion soporte que resulte precisa conforme a lo dispuesto
en el Real Decreto 1066/2007, incluyendo la presentacién de cuanta
informacién adicional o documentacion complementaria requiera la Comisién
Nacional del Mercado de Valores o cualquier otro organismo y, en general,
toda actuacién, declaracién o gestidn pertinente tanto ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores como ante cualquier organismo que resulte
competente para el buen fin de la Oferta, pudiendo a estos efectos asumir los
compromisos y efectuar las declaraciones que sean necesarias o estimen
oportunas a los indicados fines, con las mas amplias facultades para ello.

(iifj Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o
convenientes en relacién con la Oferta.

(iv) Formalizar los documentos que resulten necesarios o convenientes para
la obtencién, constitucién y, en su caso, extension de las garantias que
aseguren el cumplimiento de las obligaciones que resulten de la Oferta.
Solicitar el levantamiento de las garantias aportadas.

(v} Designar las entidades que vayan a actuar como intermediarios o
liquidadores de la operacién de compra.

(vij  Llevar a cabo todas las actuaciones que sean necesarias o convenientes
para la obtencién de cuantos permisos, autorizaciones y consentimientos sean
precisos para el buen fin de la Oferta, de acuerdo con la normativa espariola,
europea o de otra jurisdiccion aplicable al efecto.

(viij  Desistir de la Oferta en los supuestos que el Real Decreto 1066/2007
prevé de posible desistimiento del oferente.

(vilif Presentar y tramitar la totalidad de los expedientes y documentacion
necesaria ante la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores correspondientes, la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores
(IBERCLEAR, Depositario Central de Valores de Espafia), las Entidades
Participantes o encargadas del registro contable de las anotaciones en cuenta
u otros organismos publicos o privados cuando fuere necesario.
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(ix)  Ejecutar la operacion aqui prevista en todos sus términos, asi como las
operaciones accesorias de financiacién gue puedan ser necesarias, obtencion
de garantias y prestacion y constitucién de contragarantias para la ejecucion
de la misma, pudiendo complementar y desarrollar en todos los aspectos que
consideren precisos o convenientes el acuerdo adoptado, firmando al efecto los
documentos publicos o privados que sean convenientes o necesarios y
compareciendo para ello ante cualesquiera personas, fisicas o juridicas,
publicas o privadas, entidades bancarias, y notarios, con plenas facultades de
representacion.

{x) Sustituir las presentes facultades en cualquiera de sus miembros y/o
conferir a cuantas personas considere oportuno, los apoderamientos que
estime conveniente.

La anterior enumeraciéon de facultades se efectlia con caracter meramente
enunciativo y no limitativo, pudiendo asimismo el Consejo de Administracién,
con facultad de sustitucidén en cualquiera de sus miembros o de
apoderamiento en quien considere oportuno, comparecer ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores (IBERCLEAR] y cualesquiera otras autoridades,
organismos o entidades, publicas o privadas, firmando al efecto cuantos
documentos, publicos o privados, y realizando y dando cumplimiento a
cuantos tramites y actuaciones sean precisos o convenientes para la ejecucion
y buen fin de los precedentes acuerdos, pudiendo en particular, determinar,
aclarar, precisar, modificar e interpretar su contenido en todas las condiciones
de los mismos en lo no previsto por la Junta General, incluso modificando la
redaccion en aquellos aspectos que sean precisos al objeto de ajustar su texto
y contenidos a cualesquiera modificaciones legislativas o recomendaciones de
caracter no vinculante que pudieran producirse desde la fecha de adopcién del
acuerdo y la de su presentaciéon o inscripcidn en cualguier registro publico, v a
las calificaciones que sobre dichos documentos pudieran realizar cualquiera
de las autoridades y organismos anteriormente citados o cualesquiera otros
competentes, formalizando los documentos complementarios que sean
precisos al respecto, asi como subsanar cualesquiera defectos, omisiones o
errores que fueren apreciados o puestos de manifiesto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y/o el Registro Mercantil.

4. Reducir el capital social con el fin de amortizar las acciones propias de
la Sociedad que ésta o sociedades de su grupo hubieran llegado a adquirir,
con cargo a beneficios o reservas de libre disposicion, por las cuantias que en
cada momento se considere convenientes y hasta el maximo del valor nominal
total de las acciones propias que la Sociedad mantenga, directa o
indirectamente, en cada momento con el imite de ocho millones de euros.

Delegar en el Consejo de Administracién {con expresas facultades de
sustitucién) la ejecucion del precedente acuerdo de reduccidon de capital, a fin
de que lo pueda llevar a cabo en una o varias veces, 0 también dejarlo sin
efecto, dentro del plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de este
acuerdo, realizando para ello cuantas actuaciones sean precisas o exigidas por
la legislacién vigente. En especial se faculta al Consejo de Administracién para
que, dentro del plazo y limites sefalados, (i) fije la fecha o fechas de la
concreta reduccidon o reducciones del capital, teniendo en cuenta las
condiciones del mercado, la cotizacion, la situacién econdémico-financiera de la
Sociedad, su tesoreria, reservas y evolucién del negocio y cualquier otro
aspecto que sea razonable considerar; (ii) concrete el importe de cada
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reduccion de capital; (iii) determine el destino del importe de la reduccién, bien
a una reserva indisponible, o bien, a reservas de libre disposicién, prestando,
en su caso, las garantias y cumpliendo los requisitos legalmente exigidos; (iv}
adapte el articulo quinto de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del capitai
social; (v] solicite la exclusién de cotizacion de los valores amortizados y, en
general, adopte cuantos acuerdos sean precisos en relacion con la
amortizacién y consiguiente reduccion de capital, designando las personas que
puedan intervenir en su formalizacién.

Asimismo, delegar en el Consejo de Administracién {con expresas facultades
de sustitucion) a fin de que pueda firmar y otorgar cuantos documentos,
publicos o privados, y realizar y dar cumplimiento a cuantos tramites y
actuaciones sean precisos o convenientes para la ejecucion y buen fin del
precedente acuerdo de reduccién de capital, pudiendo en particular,
determinar, aclarar, precisar, modificar e interpretar su contenido en todas las
condiciones del mismo en lo no previsto por la Junta General, incluso
modificando la redaccidon en aquellos aspectos que sean precisos al objeto de
ajustar su texto y contenidos a cualesquiera modificaciones legislativas o
recomendaciones de caracter no vinculante que pudieran producirse desde la
fecha de adopcién del acuerdo y la de su presentacién o inscripcidn en
cualquier registro publico, y a las calificaciones que sobre dichos documentos
pudieran realizar cualesquiera autoridades y organismos competentes,
formalizando los documentos complementarios que sean precisos al respecto,
asi como subsanar cualesquiera defectos, omisiones o errores que fueren
apreciados o puestos de manifiesto por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y/o el Registro Mercantil.

CUARTO. Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultades
de sustitucion, de la facultad para emitir obligaciones convertibles y/o
canjeables, voluntaria o necesariamente, en acciones de la sociedad, con
el limite maximo de 150.000.000 de euros. Determinar las bases y
criterios de la emision de obligaciones y su modalidad de
conversion/canje, atribuyendo al Consejo de Administracién las
facultades necesarias para establecer las bases y modalidades de la
conversion y/o canje y aumentar el capital social en la cuantia necesaria
para atender la conversion de cada emisién que no podri ser superior al
diez por ciento {10%) del capital social a la fecha de este acuerdo, es
decir, ocho millones de euros, dar una nueva redaccion al Articulo 5° de
los Estatutos Sociales, asi como excluir el derecho de suscripcién
preferente.

Tanto el Articulo 417 como el Articulo 511-2 de la LSC imponen a los
administradores la emisiéon de un informe que justifique la supresiéon del
derecho de suscripcion preferente en la emisién de obligaciones convertibles y
presente documento tiene por objeto informar a la Junta General sobre la
propuesta a los accionistas comprendida en el punto cuarto del orden del
dia, relativa al otorgamiento de facultades al Consejo de Administracion para
emtitir, en una o varias veces, obligaciones convertibles en acciones de DURO
FELGUERA, S.A. (en adelante DF).

El Consejo de Administracion entiende necesario disponer de las

facultades delegadas propuestas para estar en tedo momento en condiciones
de captar en los mercados los fondos que resulten necesarios para una
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adecuada gestion de los intereses sociales. La finalidad de la delegacién es
dotar al Consejo de Administraciéon de un margen de maniobra y capacidad
de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se desenvuelve, en el
que con frecuencia el éxito de una operacién determinada o de una iniciativa
estratégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo con prontitud, sin las
dilaciones y costes que inevitablemente entrafia una nueva convocatoria y
celebracion de una Junta General. También el escaso “free float” de las
acciones de DF en el mercado dificulta la posibilidad de una entrada en el
accionariado de inversores que, con &animo de permanencia, pretendan
adquirir una participacion significativa en un periodo de tiempo corto y cuya
participacion en el accionariado pueda conllevar considerables beneficios para
el conjunto de accionistas de la Sociedad, siendo precisamente, la delegacion
en el Consejo de Administracidén de la facultad acordar la emisién de
obligaciones convertibles y/o canjeables junto con la de suprimir el derecho de
suscripcion preferente, instrumentos previstos que permitirian dar respuesta
a ambas situaciones. A pesar de no existir restricciones legales ni estatutarias
sobre la capacidad de la Junta General de Accionistas para delegar en el
Consejo de Administracidn la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente, distinta de la propia limitaciéon contenida en el articulo 297 de la
LSC, el Consejo de Administraciéon considera oportuno, en consonancia con
las tendencias de buena practica del mercado, limitar en esta ocasidon esa
facultad de exclusion del derecho de adquisicién preferente a un importe
nominal méaximo para lo totalidad de la emisién que es objeto de delegacién
del DIEZ por ciento (10%) del capital social vigente a la fecha de la toma de
este acuerdo.

A tal efecto, con arreglo al régimen general sobre emisién de obligaciones
contenido en los articulos 401 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital
y al amparo de la prevision del articulo 319 del Reglamento del Registro
Mercantil, se presenta a la Junta General de accionistas la propuesta de
acuerdo que se formula bajo el punto cuarto del orden del dia relativa a la
delegacion en favor del Consejo de Administracion de la facultad de emitir, en
una o varias veces, obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de
la Sociedad, en una o varias veces, dentro de un plazo de cinco afos,
mediante contraprestacién en dinero. La propuesta establece un importe
méaximo agregado de las emisiones a realizar al amparo de la delegacién de
ciento cincuenta millones de euros y un plazo maximo de amortizacion para
cada emision de DIEZ afios

El acuerdo que se propone contempla también la autorizacion al Consejo de
Administracién para que, en el caso de que decida emitir obligaciones que
sean convertibles en acciones de nueva emisién de la propia Sociedad, pueda
acordar el aumento de capital necesario para atender la conversion siempre
que ese aumento no exceda del diez por ciento (10%) del capital social
actual, es decir, de 8.000.000 €. En este punto ha de hacerse referencia a la
propuesta contenida en el punto tercero del Orden del Dia, pues la cifra
maéaxima referida al aumento méaximo del capital social sera sobre el actual y
no sobre el que resulte, en su caso, tras la amortizacion de las acciones
adquiridas en aplicacién del Programa de Recompra y siempre dentro del
maximo previsto por el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital.

Pagina 10 de 22



De igual forma se deja constancia que por aplicacién del Articulo 510 de la Ley
de Sociedades de Capital el importe maximo de la emisién propuesta no se
halla limitado por lo previsto en el Articulo 405 de la mencionada Ley.

DETERMINACION BASES CONVERSION Y/O CANJE

La propuesta de acuerdo establece posibilidad que el Consejo de
Administracién acuerde en cada emisién determinar si las obligaciones seran
necesaria o voluntariamente convertibles. Por ello, en la presente propuesta de
acuerdo han de establecerse los criterios para la determinacién de las bases y
modalidades de la conversién y/o canje, si bien confia al Consejo de
Administracién, para el caso de que éste acuerde hacer uso de la autorizacién
de la Junta, la concrecién de algunas de dichas bases y modalidades para
cada emisién dentro de los limites v con arreglo a los criterios establecidos
por la Junta.

De este modo, sera el Consejo de Administracién quien determine la especifica
relacion de conversién, y a tal efecto formulara, al tiempo de aprobar una
emisiéon de obligaciones convertibles al amparo de la autorizacién conferida
por la Junta, un informe de administradores detallando las concretas bases y
modalidades de la conversion aplicables a la indicada emisién, que sera
asimismo obhjeto del correlativo informe de los auditores de cuentas al
que se refiere el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital.

En concreto, el acuerdo que se somete por el Consejo a la aprobacién de la
Junta General prevé que las obligaciones gue se emitan a su amparo se
valoraran por su importe nominal y las acciones al tipo de conversién fijo
(determinado o determinable) o wvariable que se determine en el
correspondiente acuerdo del Consejo de Administracién.

Asi, a efectos de la conversion y/o el canje, los valores de renta fija se
valoraran por su importe nominal, y las acciones nuevas a emitir para su
conversion, o las acciones en circulacién que se vayan a canjear, segin
un tipo de conversién y/o canje fijo que establezca el Consejo de
Administraciéon en el acuerdo en que haga uso de esta delegacion, ya sea
dicho tipo determinado o determinable en la fecha o fechas que se indiquen
en el propio acuerdo del Consejo, v en funcién del valor de cotizacién
en Bolsa de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o periodo/s que se
tome/n como referencia en el mismo acuerdo. El tipo de conversién no sera
inferior, en ningliin caso, al precio medio de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas, segiin las cotizaciones de cierre,
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no
superior a tres (3) meses ni inferior a quince (15) dias naturales anteriores a
la fecha de adopcién del acuerdo de emisién de los valores de renta fija
por el Consejo de Administracién o de la fecha de desembolso de los valores
por los suscriptores. Adicionalmente, podra fijarse una prima o, en su
caso, un descuento sobre dicho precio por accion.

El descuento sobre el precio por accidén, no podra ser superior a un treinta por
ciento (30%).
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De esta forma, el Consejo considera que se le otorga un margen de flexibilidad
suficiente para fijar el valor de las acciones a efectos de la conversién en
funcién de las condiciones del mercado y demas consideraciones aplicables.

Ademas, y tal como resulta del articulo 415.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, el acuerdo de delegacion en el Consejo de la facultad de emitir valores
convertibles prevé, a efectos de su conversion, que el valor nominal de las
obligaciones no sea inferior al nominal de las acciones. Tampoco podran
emitirse las obligaciones convertibles por una cifra inferior a su valor nominal.

Nuevamente, el Consejo considera que ello le proporciona un margen de
mantobra suficiente para fijar la relacién de conversién y/o canje variable
conforme a las circunstancias del mercado y las restantes consideraciones
que el Consejo deba atender, pero estableciendo un descuento maximoe a fin
de asegurar que el tipo de emisién de las acciones nuevas en el supuesto
de conversion, de concederse un descuento, no se desvia en mas de un 30%
respecto del valor de mercado de las acciones en el momento de la conversién.

En ambos casos, y tal como resulta del articulo 413.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, el acuerdo prevé que no podran ser convertidas obligaciones
en acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

SUPRESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Asimismo, se hace constar que la autorizacién para la emisién de
valores convertibles en acciones nuevas de DURO FELGUERA incluye, con
arreglo a lo previsto en los articulos 308, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, la atribucién al Consejo de Administracion de la facultad de excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de los accionistas,
cuando ello venga exigido para la captacién de los recursos financieros en los
mercados o de otra manera lo justifique el interés social.

El Consejo de Administracién estima que esta posibilidad adicional, que
amplia notablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta
que ofrece la simple delegacion de la facultad de emitir valores convertibles,
se justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es necesario actuar en los
mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los momentos en los
que las condiciones de los mercados sean mas favorables. Asimismo, la
supresion del derecho de suscripcién preferente puede ser necesaria
cuando de cualquier otra manera lo justifique el interés de la Sociedad.

Finalmente, la supresién del derecho de suscripcién preferente permite un
abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito v de los costes
asociados a la operacién (incluyendo, especialmente, las comisiones de las
entidades financieras participantes en la emision) en comparacién con una
emision con derecho de suscripcion preferente, y tiene al mismo tiempo un
menor efecto de distorsion en la negociacién de las acciones de la Sociedad
durante el periodo de ernision.

Con todo, notese que la exclusion del derecho de suscripcion preferente es una
facultad que la Junta General delega en el Consejo de Administracién y que
corresponde a éste, atendidas las circunstancias concretas y con respeto a las
exigencias legales, decidir en cada caso si procede o no excluir tal derecho.
En tal sentido, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcién
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preferente en relacion con una emisién concreta que eventualmente decida
realizar al amparo de la autorizacién solicitada a la Junta General de
accionistas, formulara al tiempo de aprobar la emision un informe detallando
las concretas razones de interés social que justifiguen dicha medida, que
sera objeto del correlativo informe del auditor de cuentas, en los términos
previstos en el articulo 511.3 de la Ley de Sociedades de Capital.
Ambos informes serdn puestos a disposicién de los accionistas y
comunicados a la primera Junta General que se celebre con posterioridad a
la adopcion del acuerdo de ampliaciéon.

ADMISION A NEGOCIACION

Asimismo, se propone la adopcién de los acuerdos necesarios para que
los valores que se emitan en virtud de esta delegacion sean admitidos a
negociacién en cualquier mercado secundario, organizado o no, oficial o no
oficial, nacional.

PROPUESTA DE DELEGACION

Delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo al régimen general sobre
emision de obligaciones y al amparo de lo dispuesto en el articulo 319
del Reglamento del Registro Mercantil, la facultad de emitir, en una o varias
veces, obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad,
todo ello de conformidad con las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emision. Los valores a los que se refiere esta delegacion
solamente podran ser obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de
la Sociedad.

2. Plazo. La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces,
en cualquier momento, dentro del plazo maéaximo de cinco (5) afios a contar
desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

3. Importe maximo. El importe maximo agregado de la emisién o emisiones de
valores que se realicen al amparo de esta delegacién es de 150.000.000
millones de euros.

4. Alcance de la delegacion. En uso de la delegacién de facultades que aqui se
acuerda y a titulo meramente enunciativo, no limitativo, correspondera al
Consejo de Administracién determinar, para cada emision, su importe,
dentro siempre del expresado limite cuantitativo global; la fecha o fechas
de emisién; la circunstancia de ser las obligaciones necesaria o
voluntariamente convertibles y/o canjeables; la posibilidad de amortizacién
por el emisor o amortizable y en este (ltimo caso €l plazo de amortizacién y la
fecha del vencimiento, la forma de representacion, mediante titulos o
anotaciones en cuenta; el numero de valores y su valor nominal,
tratandose de wvalores convertibles y/o canjeables, no sera inferior al
nominal de las acciones; derecho de suscripcién preferente, en su caso, y
régimen de suscripcion; la admisién a negociacion en mercados secundarios
oficiales, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan con los
requisitos que en cada caso exija la normativa vigente, y, en general,
cualquiera otra condicion de la emisién, asi como, cuando resulte
aplicable, designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que
hayan de regir las relaciones juridicas entre DF y el Sindicato de
obligacionistas.
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La delegacion incluye asimismo la atribucion al Consejo de Administracion de
la facultad de que, en cada caso, pueda decidir respecto de las condiciones de
amortizacion de los valores emitidos en uso de esta autorizacion, pudiendo
utilizar en la medida aplicable los medios de recogida a que se refiere el
articulo 430 de la Ley de Sociedades de Capital o cualesquiera otros que
resulten aplicables. Asimismo, el Consejo de Administracién queda
facultade para que, cuando lo estime conveniente, y condicionado a la
obtencién de las necesarias autorizaciones oficiales y, en su caso, a la
conformidad de las Asambleas de los correspondientes Sindicatos u
Organos de representacion de los obligacionistas, modifique las condiciones
de las amortizaciones de los valores emitidos y su respectivo plazo y el
tipo de interés que, en su caso, devenguen los comprendidos en cada
una de las emisiones que se efectien al amparo de la presente
auterizacion.

5. Bases y modalidades de la conversidon y/o canje de las obligaciones
convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad y a los efectos de la
determinacién de las bases y modalidades de la conversiéon y/o canje, se
acuerda establecer los siguientes criterios:

{ii Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser
convertibles en acciones nuevas de DF y/o canjeables por acciones en
circulacion de la propia Sociedad con arreglo a wuna relacién de
conversidon y/o canje fija (determinada o determinable) o variable (pudiendo
incluir limites maximos y/o minimos al precio de conversiéon y/o canje),
quedando facultado el Consejo de Administracién para decidir si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria o
voluntariamente convertibles y/o canjeables, a opcién de su titular o del
emisor, con la periodicidad y durante el plazo maximo que se establezca en el
acuerdo de emision y que no podra exceder de diez afios contados desde la
fecha de emision.

{i} En caso de relacién de conversiébn y/o canje fija, a efectos de la
conversion y/o canje, los valores de renta fija se valoraran por su importe
nominal y las acciones al cambio que se determine en el acuerdo del Consejo
de Administracion en el que se haga uso de esta delegacién, o al cambio
determinable con un tipo de conversién no sera inferior, en ningiin caso, al
precio medio de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo de las
Bolsas espafiolas, segun las cotizaciones de cierre, durante un periodo a
determinar por el Consejo de Administracién, no superior a tres (3} meses ni
inferior a quince (15) dias naturales anteriores a la fecha de adopcién del
acuerdo de emisidén de los valores de renta fija por el Consejo de
Administracion o de la fecha de desembolso de los valores por los
suscriptores. Adicionalmente, podra fijarse una prima o, en su caso, un
descuento sobre dicho precio por accién

(iii} EI Consejo podra establecer, para el caso de que la emision fuese
convertible y canjeable, que el emisor se reserva el derecho de optar en
cualquier momento entre la conversibn en acciones nuevas o su canje
por acciones en circulacidn, concretandose la naturaleza de las acciones
a entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar
incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva emisién
con acciones preexistentes. En todo caso, el emisor debera respetar la
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igualdad de trato entre todos los titulares de los valores de renta fija que
conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

(v) Cuando proceda la conversién y/o canje, las fracciones de accion que en
su caso correspondiera entregar al titular de las obligaciones se
redondearan por defecto hasta el niimero entero inmediatamente inferior.
Correspondera al Consejo decidir si procede abonar a cada tenedor en
metalico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse,

(vi) En ningn caso el valor de la accién a efectos de la relacion de conversién
de las obligaciones por acciones podra ser inferior a su valor nominal.
Conforme a lo previsto en el articulo 415.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, no podran ser convertidas obligaciones en acciones cuando el
valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas. Tampoco podran emitirse
las obligaciones convertibles por una cifra inferior a su valor nominal.

Al tiempo de aprobar una emisién de valores convertibles al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta, el Consejo de Administracién emitird
un informe de administradores desarrollando y concretando, a partir de
los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la
conversion especificamente aplicables a la indicada emisién. Este informe
sera acompanado del correspondiente informe de los auditores de cuentas
al que se refiere el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital.

6. Aumento de capital y exclusion del derecho de suscripcion preferente
en valores convertibles. La delegacion en favor del Consejo de
Administracién comprende asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las
siguientes facultades:

{i) La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto
en los articulos 308, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital,
excluya, total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de los
accionistas, cuando lo justifique el interés de la Sociedad en el marco de
una concreta emisiéon de valores convertibles que, al amparo de esta
autorizacién, el Consejo acuerde realizar. En cualquier caso, si el
Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcion preferente en
relacion con una emision concreta que eventualmente decida realizar al
amparo de la presente autorizacién, formulard, al tiempo de aprobar la
emision y conforme a la normativa aplicable, un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera
objeto del correlativo informe del auditor de cuentas, en los términos previstos
en los articulos 417.2 y 511.3 de la Ley de Sociedades de Capital. Dichos
informes seran puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a
la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de emision.

(ii) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria y con el
limite del diez por ciento (10%) arriba expresado y a la fecha de toma de este
acuerdo, para atender las solicitudes de conversién. Dicha facultad sélo podra
ser ejercitada en la medida en que el Consejo, siempre sin exceder el limite de
la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley
de Sociedades de Capital. Esta autorizacion para aumentar el capital incluye
la de emitir y poner en circulacién, en una o varias veces, las acciones
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto la
conversién, asi como la de dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos
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sociales relativo a la cifra del capital y para, en su caso, anular la parte de
dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la
conversion en acciones.

(i) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversidén y/o canje, teniendo en cuenta los criterios establecidos en el
namero 5 anterior y, en general y en sus mas amplios términos, la
determinacién de cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o
convenientes para la emision.

El Consejo de Administracidon, en las sucesivas Juntas Generales que
celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso que, en su caso, se
haya hecho hasta el momento de la delegacion para emitir valores convertibles
y/o canjeables en acciones de la Sociedad.

7. Admisién a negociacion. La Sociedad solicitara, cuando proceda, la
admisién a negociacién en mercados secundarios oficiales o no oficiales,
organizados © no, nacionales o extranjeros, de los valores que se emitan
en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo para la realizacién de los
tramites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizacién ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

8. Sustitucion. Se autoriza al Consejo de Administraciéon la facultad de
delegar las facultades a las que se refiere este acuerdo de conformidad con el
Articulo 249-2 de la LSC, se concede al Consejo de Administracion

QUINTO. Aprobacion del proyecto comin de fusidn de las
sociedades Duro Felguera, S. A. (sociedad absorbente), Duro Felguera
Plantas Industriales, S. A., Sociedad Unipersonal {sociedad absorbida),
Felguera Grilas y Almacenaje, S..A., Sociedad unipersonal (sociedad
absorbida) y Felguera Parques y Minas, S. A, Sociedad Unipersonal
(sociedad absorbida). Aprobacién como balance de fusion del balance
de Duro Felguera, S. A. cerrado a 31 de diciembre de 2012,
verificado por el auditor de cuentas de la Sociedad. Aprobacién de la
fusién entre las sociedades Duro Felguera, S. A. (sociedad absorbente} y
Duro Felguera Plantas Industriales, 8. A., Sociedad Unipersonal
(sociedad absorbida), Felguera Griias y Almacenaje, S. A., Sociedad
unipersonal (sociedad absorbida) y Felguera Parques y Minas, S. A,
Sociedad Unipersonal (sociedad absorbida), de conformidad con lo
previsto en el referido proyecto comiin de fusién aprobado y suscrito por
los administradores de las sociedades participantes en la fusion.
Acogimiento de la fusion al régimen tributario especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
472004, de 5 de marzo.

Si bien este punto del Orden del Dia no resultaria necesario someterlo a la
decision de la junta general, de acuerdo con el articulo 51 de la Ley 3/2009,
de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de Sociedades Mercantiles
(“LME”) al estar el capital social de las sociedades absorbidas - Duro Felguera
Plantas Industriales, S. A.; Felguera Gruas y Almacenaje, S. A.; Felguera
Parques y Minas, S. A — integramente participado por Duro Felguera, Sociedad
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absorbente, el Consejo de Administracion de Duro Felguera acordé someterlo
a la aprobacién de la junta general, a fin de que los sefiores accionistas
tuvieran una mas amplia informacion sobre el mismo, conocer la finalidad de
esta fusién y, finalmente, decidir sobre la misma.

Propuesta de Acuerdo.-

Finalidad de la Fusién.

Con la finalidad de mejorar la estructura organizativa del grupo de empresas
de Duro Felguera, que en la actualidad no responde a las necesidades
operativas del grupo, se pretende llevar a cabo una reestructuracién societaria
de la rama de actividad de grandes proyectos llave en mano, aunando en una
sola sociedad las actividades que actualmente desarrollan varias entidades,
consiguiendo asi una mayor eficiencia.

El Proyecto recoge un procedimiento de reestructuracion societaria que tiene
por objeto adecuar la estructura juridico-socictaria de las empresas de Duro
Felguera en Espafia a la realidad econémica de la explotacion de su actividad.

Esta reorganizacién permitird una mejor ordenacion de la actividad, un
notable ahorro de costes de estructura y de gastos de operacién, asi como la
necesaria integracién de los sistemas de gestion tanto administrativa como
financiera, legal v de personal.

En definitiva, a nivel empresarial, la reestructuracion permitira:

- La adecuacién de su estructura societaria para un mejor
aprovechamiento de los recursos propios y ajenos y una reduccién de costes
de estructura.

- La racionalizacién y simplificacion de los servicios administrativos y de
gestion, asi como reducir los costes derivados del cumplimiento de las
obligaciones mercantiles y administrativas, y los ordinarios de la gestiéon
corriente,

Procedimiento de la Fusiéon

La operacién se realizara mediante la absorcion de Duro Felguera Plantas
Industriales, S. A.; Felguera Grlas y Almacenaje, S. A.; Felguera Parques y
Minas, S. A por Duro Felguera, S.A.

En la fecha de inscripcion registral de la fusién, la totalidad de las
acciones de las sociedades absorbidas quedaran plenamente amortizadas
y anuladas y las sociedades absorbidas se extinguiran, transmitiendo en
bloque todo su patrimonio a la sociedad absorbente, quien lo adquirira por
sucesion universal.

La presente fusién constituye un supuesto de fusion especial al ser
Duro Felguera, S.A. (sociedad absorbente) titular de forma directa de todas
las acciones de Duro Felguera Plantas Industriales, S. A {sociedad absorbida),
y siendo esta ultima a su vez titular de todas las acciones de Felguera Gruas y
Almacenaje, S. A. y Felguera Parques y Minas, S. A {sociedades absorbidas)
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por lo que sera de aplicacion el procedimiento de fusiéon simplificado regulado
en el articulo 49.1 de la Ley 3/2009, de modo que:

a) Duro Felguera no aumentara su capital social, ni procede, por tanto, incluir
prevision alguna en el proyecto comun de fusién a las menciones 2% y 62 del
articulo 31 de la Ley 3/2009, relativas al tipo y al procedimiento de
canje de las acciones de la sociedad absorbida, y a la fecha a partir de
la cual las nuevas acciones darén derecho a participar en las ganancias
sociales (toda vez que no existen nuevas acciones).

b} Al no tratarse de una fusién transfronteriza, tampoco es necesario
incluir previsién alguna en el proyecto comun de fusién a las menciones 9% y
10% del articulo 31 de la Ley 3/2009, relativas a la valoraciéon del activo y
pasivo del patrimonio de cada sociedad que se transmite a la sociedad
resultante, y a las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan
utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza la fusion.

¢} Por ultimo, no es necesaria la elaboracion de informes de los
administradores de las sociedades intervinientes en la fusién, ni de
expertos sobre el proyecto comin de fusién.

Asi, las fusiones que se llevaran a cabo seran las que se indican a
continuacion:

» Fusién por absorcion de Felguera Gruas y Almacenaje, S. A. y Felguera
Parques y Minas, S. A (sociedades absorbidas} por Duro Felguera
Plantas Industriales, S. A. (sociedad absorbente) - Fusién por
absorcion de sociedades integramente participadas por el mismo socio,
articulo 52.1 LME-.

¢ Una vez llevada a cabo las fusiones del punto i) anterior, fusién por
absorcion de Duro Felguera Plantas Industriales, S. A. (sociedad
absorbida) por Duro Felguera, S.A. {sociedad absorbente} ~Fusién por
absorcion de sociedad integramente participada, articulo 52.1 LME-.

¢ Se hace constar que las operaciones de fusion descritas anteriormente,
se adoptardn por los drganos de gobierno correspondientes, para su
ejecucion simultanea y en unidad de acto.

Balances de Fusién

De acuerdo con lo establecido en el articulo 36 y 37 de la LME, se
consideraran como Balances de fusiéon de cada una de las sociedades los
cerrados a 31 de diciembre de 2012. Dichos balances seran debidamente
aprobados por el Socio/Accionista Unico de cada una de las sociedades en el
caso de las absorbidas. En el caso de Duro Felguera, S.A., sociedad
absorbente, el balance sera sometido a aprobacion de su Junta de Accionistas.
Los balances seran verificados por los auditores PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., auditores de cuentas de todas las sociedades participantes en
la fusion, cuando las sociedades estuvieren obligadas a auditarse.

Fecha de efecto de la fusion
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Las operaciones de las sociedades absorbidas, Duro Felguera Plantas
Industriales, S. A, Felguera Gruas y Almacenaje, S. A. y Felguera Parques y
Minas, S. A, Se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la
sociedad absorbente, Duro Felguera, S.A., desde el 1 de enero de 2013, todo
ello, en los términos previstos en el Plan General de Contabilidad.

Estatutos de la Fusion.

Por razéon de la fusién no sera necesaria la modificacién de los
Estatutos Sociales de la sociedad absorbente, Duro Felguera, S.A., cuyo texto
vigente estd a disposiciéon como documentaciéon adjunta a la convocatoria. La
fusion, tampoco supone un aumento del capital social del la Sociedad
absorbente,

Consecuencias de las fusiones sobre el empleo, asi como su eventual impacto
de género en los organos de administracién v la incidencia, en su caso, en la
responsabilidad social de la empresa.

No se prevé la existencia de (i) consecuencias en el empleo, sin perjuicio del
traspaso en favor de la sociedad absorbente de los trabajadores que forman
parte de las sociedades absorbidas, (ii} ni impacto de género en los érganos de
administracion (iiij ni incidencia alguna en la responsabilidad social de las
sociedades participantes en el proceso de fusién como consecuencia de la
ejecucion de dicha operacion.

Régimen Fiscal

Las presentes operaciones de fusidén se efectiian al amparo del régimen fiscal
previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4 /2004,
de 5 de marzo, que aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, por lo que, conforme a lo dispuesto en el articulo 96 y siguientes
del citado texto legal, se realizara la oportuna comunicacién al Ministerio de
Hacienda y Administraciones Pidblicas.

Delegacion de Facultades

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en otros acuerdos adoptados en la
Junta General de hoy y cualquier otro apoderamiento existente, se acuerda:

Delegar en el Consejo de Administracién, con expresas facultades de
sustitucién en cualquier persona a la que el Consejo apodere expresamente
al efecto, las mas amplias facultades que en derecho sean necesarias para
gjecutar los acuerdos adoptados por la presente Junta General en este
punto del orden del dia, realizando cuantos tramites sean necesarios para
obtener las autorizaciones o inscripciones que procedan con el Registro
Mercantil y cualesquiera otros organismos publicos o privados que fueran
competentes. A estos efectos, podran (i) fijar, completar, desarrollar,
modificar, subsanar omisiones y adaptar los mencionados acuerdos o el
Proyecto de Fusién ala calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil
y de cualesquiera autoridades, funcionarios o instituciones competentes; (ii)
redactar y publicar los anuncios exigidos por la Ley relativos a los acuerdos
adoptados por la presente Junta General; (iii) otorgar cuantos documentos
publicos o privados consideren necesarios o0 convenientes para ejecutar
los acuerdos relativos a la fusion; (iv] elevar a publico los acuerdos de
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fusién asi como la documentacion complementaria, publica o privada, que
sea precisa para que se opere la incorporaciéon del patrimonio de la
sociedad absorbida al de la sociedad absorbente; (v] verificar el cumplimiento
de las condiciones a las que se sujeta la fusién; (vi) realizar las acciones
necesarias a los efectos de que se efectien las liquidaciones y se garanticen
los créditos a los acreedores que, en su caso, se opongan a lafusién en
los términos que establece la Ley 3/2009; (viij Otorgar todas las
escrituras de inventario de bienes, en su caso, u otras que sean necesarias o
convenientes para acreditar la titularidad de la sociedad absorbente sobre los
bienes y derechos adquiridos como consecuencia de la fusién por absorcién y
conseguir la inscripcidén en los Registros Publicos a nombre de la
sociedad absorbente de aquellos bienes que fueran susceptibles de la
misma; (vii) realizar cuantos actos sean precisos o convenientes para llevar
los acuerdos adoptados por la Junta General a buen fin y, en
particular, para lograr su inscripcién en el Registro Mercantil u otros
registros en los que sean inscribibles.

SEXTO. Fijar en nueve el nimero de miembros del Consejo de
Administracién, de acuerdo a lo previsto en el articulo vigésimo de los
Estatutos Sociales.

Como se informé a la Comision Nacional del Mercado de Valores el pasado dia
21 de Febrero, la sociedad Liquidambar Inversiones Financieras, S.L. presenté
su dimisién al cargo de consejero de la Sociedad, dimisidén que fue aceptada en
la siguiente sesion del Consejo del dia 26 de Febrero de 2013,

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones consideré que, tras la
dimision de Liquidambar Inversiones Financieras, S.L., la composicién del
Consejo se configura con un equilibrio deseable, especialmente con un mayor
peso de los consejeros independientes, razén por la que propuso al Consejo de
administraciébn no cubrir el cargo vacante y, en su lugar, proponer a la
siguiente junta general de accionistas reducir el numero de vocales del
Consejo de Administracién, es decir pasar de los actuales diez consejeros a
nueve.

Propuesta de Acuerdo.- El Consejo de Administraciéon, de acuerdo con la
recomendacién de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, propone a
la junta general fijar en nueve el nimero de miembros del Consejo de
Administracién. Esta reducciéon se sitia dentro del margen previsto en los
Estatutos Sociales al determinar su articulo vigésimo que el Consejo de
Administracion estard compuesto por un numero de miembros no inferior a
seis ni superior a doce, siendo la Junta General de Accionistas quien, sin
necesidad de modificar los Estatutos Sociales, fijara dentro de ese margen el
numero exacto de consejeros.

SEPTIMO. Nombramiento o reeleccion de Auditores para el ejercicio
2013,

De conformidad con el Articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital, la

Junta General de Accionistas ha de elegir a los auditores que deben de
verificar las cuentas anuales antes de que finalice el ejercicio a auditar.
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La reeleccién o prorroga, una vez que finalice el primer periodo a auditar, se
rige por lo dispuesto en la propia normativa reguladora de la actividad de
auditoria.

La ultima  prérroga de los actuales auditores de  cuentas,
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. fue acordada por la Juntas General
en su sesion de 17 de Mayo de 2012 por un periodo de un afo, es decir, para
el ejercicio 2012, por lo que resulta obligado que la Junta General proceda a
nombrar o reelegir auditores.

Propuesta de Acuerdo.- El comité de Auditoria acordé proponer al Consejo de
Administracion la reeleccion de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L para el
ejercicio de 2013, propuesta que a su vez se formula a la Junta General de
Accionistas por el Consejo de Administracion

OCTAVO. Informe anual sobre remuneracién de los Consejeros aplicada
en el ejercicio 2012 y la prevista para el ejercicio en curso. Este punto
tendra caracter consultivo.

El articulo 61 ter de la Ley del Mercado de Valores dispone que el Consejo de
Administracion elabore y ponga a disposiciébn de la Junta General de
Accionistas, con caracter consultivo, un informe sobre las remuneraciones de
los Consejeros y a tal efecto el Consejo de Administraciéon, en su sesién de 15
de Marzo de 2013, ha elaborado el Informe que se publica junto con la
convocatoria de la Junta y que se da aqui por reproducido, en el cual se
expone, en relacion a la remuneracién de los Consejeros, el marco normativo,
la politica de remuneraciones para el afio en curso, la prevista para el ejercicio
2013, el resumen global de aplicaciéon de la politica de remuneraciones y el
detalle de las retribuciones individuales devengadas por cada uno de los
Consejeros en el afio 2012,

Propuesta de Acuerdo.- Aprobar, con caracter consultivo, €l informe sobre
remuneracion de consejeros del ejercicio 2012 y la prevista para el ejercicio
2013.

NOVENO. Delegacion de facultades para la formalizacidon, ejecucidn,
subsanacion, complemento, desarrollo e interpretacién de los acuerdos
adoptados; para efectuar el preceptivo depdsito de las Cuentas Anuales,
el Informe de los Auditores y para ejecutar las comunicaciones y
notificaciones que sean precisas a los organismos competentes, a favor
indistintamente, del Presidente de la Sociedad y del Secretario del
Consejo de Administracion.

Resulta necesario que determinados acuerdos tomados por la Junta General
deban de ser formalizados para su ejecucién, para lo que se propone delegar
la formalizacién y ejecucion de los mismos en las personas que desempefian
los cargos que se citan en este punto del orden del dia.

Propuesta de Acuerdo.- Delegar en el Presidente y en el Secretario del
Consejo de Administraciéon, de forma indistinta y solidaria, tan ampliamente
como en derecho sea necesario, cuantas facultades se consideren precisas a
los efectos de complementar, desarrollar, ejecutar y subsanar cualesquiera de
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los acuerdos adoptados por la Junta General, pudiendo a tal efecto llevar a
cabo cuantas modificaciones, enmiendas y adiciones fueran necesarias o
convenientes, para la total ejecucion de los acuerdos tomados.

Gijon a 15 de Marzo de 2013.
El Consejo de Administracion
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