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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de DURO FELGUERA, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DURO FELGUERA, S.A. (la Sociedad dominante)
y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta,
en la que se indica que el cumplimiento del plan de tesoreria del Grupo para los proximos 15 meses
posteriores al cierre del ejercicio 2019 requerira, entre otras cuestiones, fondos procedentes de la
venta de activos no estratégicos por importe entre 10 - 15 millones de euros, la obtencién de
dispensas de bancos acreedores en relacion a la no exigibilidad del préstamo desglosado en la nota
11, que se encuentra en un supuesto de vencimiento anticipado, nuevos avales o instrumentos
equivalentes para proyectos en cartera y nueva contratacion en 40 millones de euros, asi como el
cumplimiento de las hipotesis consideradas por los Administradores de la Sociedad dominante en
relacion a los proyectos en ejecucidn y aquellos que se encuentran en situaciones en disputa, todo
ello en el contexto de la crisis sanitaria descrita en la nota 41 de la memoria consolidada adjunta.

Adicionalmente, como se indica en la mencionada nota, el Grupo esté llevando a cabo diversas
acciones con el objeto de dar cumplimiento al referido plan de tesoreria. Entre ellas, esta
promoviendo una negociacion para resolver de forma ordenada el acuerdo de refinanciacién con los
bancos acreedores de forma que mejore la situacion patrimonial del Grupo y puedan acordarse lineas
bilaterales alternativas de avales y elementos equivalentes. Ademas, tal y como se explica en la
mencionada nota, el Grupo se encuentra actualmente negociando con clientes y proveedores, con
objeto mejorar la posicién de tesoreria y patrimonial del Grupo asi como en proceso de busqueda de
inversores industriales.

Las circunstancias descritas anteriormente, indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 36 de la memoria consolidada adjunta, en
la que se indica que la filial Duro Felguera Australia Pty Ltd. procedio a la devolucion a Duro Felguera,
S.A. de un préstamo concedido en ejercicios anteriores, por importe aproximado de 60,1 millones de
euros. Tal y como se indica en la mencionada nota, los Administradores de la Sociedad dominante
han evaluado el riesgo de que pudieran interponerse acciones de reintegracion contra Duro Felguera,
S.A.y, apesar de las incertidumbres existentes, en base a las opiniones de los asesores legales, han
determinado que la probabilidad de que Duro Felguera, S.A. tenga que reintegrar los importes
repatriados, total o parcialmente, es menor al 50%. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion
con esta cuestion.

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la nota 36 de la memoria consolidada adjunta, en
la que se explica la incipiente situacion litigiosa que el Grupo mantiene en el proyecto de Jebel Ali,
gue ha implicado la ejecucion por parte del cliente de avales por importe de 47,8 millones de euros.
Tal y como se indica en la mencionada nota, a pesar de las incertidumbres inherentes al proceso, en
base a la informacién de la que se dispone actualmente, el Grupo no espera que del desenlace final de
esta contingencia resulte un impacto material para su patrimonio o situacion financiera, por lo que no
ha procedido a provisionar cantidad adicional alguna por este hecho. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del

periodo actual.

Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas

anuales consolidadas en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestién descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las
cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos en contratos de construccion

Descripcion

Nuestra
respuesta

Tal y como se desglosa en las notas 2.23.c¢) y 4.h) de la memoria consolidada adjunta,
los ingresos en contratos de construccion se reconocen de acuerdo con el método del
porcentaje de realizacién, considerando el grado de avance segun el marco normativo
de informacion financiera en vigor.

En la aplicacion del método del porcentaje de realizacion, la Direccion del Grupo
utiliza estimaciones significativas en relacién con los costes totales necesarios para la
ejecucion del contrato, asi como sobre el importe de las reclamaciones o variaciones
en el alcance del proyecto que se incluyen, en su caso, como mas ingresos del
contrato. El importe estimado asociado a dichos costes es significativo y, a su vez, se
sustenta en juicios complejos y de alta subjetividad. Los ingresos, los costes totales
del contrato y el reconocimiento del resultado pueden desviarse significativamente de
las estimaciones iniciales como consecuencia de informacion nueva o adicional sobre
sobrecostes y cambios en el alcance del proyecto durante el plazo de construccion.

Dada la incertidumbre inherente a este proceso de estimacion contable realizado para
el reconocimiento de estos ingresos y la importancia cuantitativa de los mismos,
hemos considerado esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria.

En relacion con esta cuestidon, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de los ingresos derivados de los contratos de construccion,
incluyendo la evaluacion del disefio e implementacién de los controles
relevantes y la eficacia operativa de algunos de ellos.

Para la realizacion de pruebas sustantivas, seleccion de una muestra de
proyectos, basada en factores cualitativos y cuantitativos, para evaluar la
razonabilidad de las hipdtesis y asunciones realizadas por el Grupo, para lo que
nos hemos reunido con personal técnico del Grupo, y, en particular, con los
responsables y jefes de obra de los principales proyectos analizados.

Para los proyectos seleccionados, obtencion de los contratos para su lectura 'y
entendimiento de las cldusulas mas relevantes y sus implicaciones; asi como los
presupuestos y los informes de seguimiento y ejecucion de tales proyectos.

Realizacion de un analisis sobre la evolucion de los margenes con respecto a las
variaciones tanto en el precio de venta como en los costes presupuestados
totales.
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Respecto a las modificaciones del contrato y reclamaciones en negociacion con
los clientes, obtencidn de evidencia de las aprobaciones técnicas y del estado de
las negociaciones economicas.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada adjunta de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Estimacion de las pérdidas por deterioro de las principales cuentas a cobrar vencidas

Descripcion

Nuestra
respuesta

Segun se desglosa en la nota 12 de la memoria consolidada adjunta, a 31 de
diciembre de 2019 los saldos de clientes y otras cuentas a cobrar, netos de
correcciones valorativas, ascienden a 69 y 46 millones de euros, respectivamente. De
los mencionados importes, las principales cuentas a cobrar que se encuentran
vencidas corresponden a los proyectos de Termocentro en Venezuela, Tuticorin en
India y Matheu y Lujan en Argentina, tal y como se indica en la citada nota.

La estimacion de las pérdidas por deterioro de estos activos es un area que requiere
juicios significativos de la Direccion, cuyos principios y criterios relevantes se explican
en las notas 4 y 12 de la memoria consolidada adjunta. La identificacion de
exposiciones crediticias deterioradas y la determinacion de su valor recuperable son
procesos sujetos a la incertidumbre inherente a la utilizacion de hipotesis en el
proceso de estimacion.

Por todo ello, la estimacidn de las pérdidas por deterioro de las principales cuentas a
cobrar vencidas ha sido considerada como una cuestion clave en nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria que hemos llevado a cabo sobre las principales
cuentas a cobrar vencidas han consistido, entre otros, en los siguientes:

Revision individualizada de los créditos vencidos, analizando la razonabilidad de
las hipdtesis utilizadas por la Direccion para identificar y cuantificar las pérdidas
por deterioro.

Obtencién de confirmacion por parte de los asesores legales externos y de la
Asesoria Juridica Interna del Grupo de los procedimientos de reclamacion
abiertos que incluye su calificacion del riesgo en la evaluacion de la
recuperabilidad de dichas cuentas a cobrar vencidas con respecto a los
proyectos de India y Argentina, tal y como se indica en la nota 36 de la memoria
consolidada adjunta. Analisis, con la involucracion de nuestros especialistas
legales, de la razonabilidad de las asunciones e hipétesis usadas por el Grupo
para evaluar la recuperabilidad de dichas cuentas a cobrar vencidas.

Con respecto a la cuenta a cobrar del proyecto Termocentro en Venezuela,
obtencion de la confirmacién del saldo por parte del cliente Corpoelec
(anteriormente llamado C.A. Electricidad de Caracas) y revision de la
razonabilidad de las hipdtesis fundamentales utilizadas por la Direccién del
Grupo, que se han basado principalmente en la evolucion de la cotizacién de los
bonos soberanos de Venezuela como referencia de mercado, a efectos de
verificar la razonabilidad del deterioro registrado en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Asimismo, revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada
adjunta de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera
aplicable.
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Querella interpuesta por la Fiscalia Especial contra la Corrupcién y la Criminalidad Organizada

Descripcion  Llamamos la atencion al respecto de que, tal y como se indica en la nota 36 de la
memoria consolidada adjunta, con fecha 14 de diciembre 2017, la Sociedad dominante
notificé la recepcion del Auto del Juzgado Central de Instruccion n® 2 de Madrid, por el
gue se admitia la querella interpuesta contra Duro Felguera, S.A. y otros, por la Fiscalia
Especial contra la Corrupcién y la Criminalidad Organizada, al considerar la posible
existencia de un supuesto delito de corrupcién de autoridad o funcionario extranjero,
concurriendo igualmente un supuesto delito de blanqueo de capitales, en relacion con la
realizacién de pagos por importe total de aproximadamente 80,6 millones de ddlares
estadounidenses, todo ello en relacién con el importante contrato suscrito por la
Sociedad dominante para la construccion y puesta en funcionamiento de una central de
ciclo combinado en Venezuela.

Tal y como se indica en la misma nota, no es posible determinar la probabilidad o
extension de las posibles consecuencias, que dependeran de los resultados de la
instruccion penal.

Generalmente, estos procedimientos estan sujetos a incertidumbre y finalizan tras un
largo periodo de tiempo, resultando procesos de estimacion complejos, por lo que hemos
considerado este asunto como una cuestion clave de nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta En relacion con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Actualizacion de la situacion del proceso mediante reuniones con la Direccion
de la Sociedad dominante.

Obtencién y analisis, con la involucracion de nuestros especialistas legales, de la
actualizacion de la opinion legal preparada por el abogado contratado por la
Sociedad dominante.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada adjunta de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Duro Felguera Australia Pty Ltd. — Acuerdo transaccional con SC&T Corporation

Descripcion  Segun se desglosa en la nota 36 de la memoria consolidada adjunta, la filial Duro
Felguera Australia, Pty Ltd. mantenia un arbitraje en la Corte de Arbitraje
Internacional de Singapur (SIAC) frente a SC&T Corporation en relacién con el
proyecto Roy Hill. La Corte de Arbitraje Internacional de Singapur (SIAC) emitid el
laudo final parcial y el laudo sobre costas e intereses el 1 de marzo y el 9 de julio de
2019, respectivamente.

Posteriormente, con fecha septiembre de 2019, ambas partes firmaron un acuerdo
transaccional segun el cual acordaron finalizar todas las disputas entre Duro Felguera
Australia, Pty Ltd. y SC&T Corporation, a cambio del pago por parte de esta Gltima de
una compensacion, la cual fue abonada en su totalidad en septiembre de 2019
excepto por un importe de 6 millones de euros, junto con el otorgamiento de una
garantia de la Sociedad dominante a favor de SC&T Corporation. Los efectos
contables correspondientes han sido registrados en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas segun se desglosa en la nota 36.

El andlisis y registro contable del mencionado acuerdo, dada la significatividad del
mismo, constituye una cuestion clave de nuestra auditoria.
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Nuestra
respuesta En relacion con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, los siguientes:

Obtencidén y andlisis de los laudos emitidos con fecha 1 de marzo y 9 de julio de
2019 por la Corte de Arbitraje Internacional de Singapur (SIAC) y del acuerdo
transaccional firmado entre Duro Felguera Australia Pty Ltd. y SC&T
Corporation asi como revision de sus efectos contables.

Andlisis, con la involucracién de nuestros especialistas legales, de la
razonabilidad de los pasivos registrados correspondientes con terceros, una vez
evaluados los riesgos asociados de acuerdo con la valoracion actualizada
realizada por los asesores legales externos del Grupo.

Revision de los desgloses incluidos en memoria consolidada adjunta de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas,
gue consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el
informe de gestién consolidado, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista
en la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado y
gue el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacioén financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisidn y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 22 de mayo de 2020.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2019 nos nombré auditores
del Grupo para el ejercicio 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En miles de euros)

A 31 de diciembre

ACTIVO Nota 2019 2018

Inmovilizado material 7 37.187 40.263
Inversiones inmobiliarias 8 27.327 33.590
Activos intangibles 9 14.469 16.727
Inversiones en asociadas 10 20 4.595
Activos financieros disponibles para la venta 11 5.477 4.451
Préstamos y otras cuentas a cobrar 11-12 262 982
Activos por impuestos diferido 24 30.306 41.643
ACTIVO NO CORRIENTE 115.048 142.251
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 - 4.254
Existencias 14 9.933 12.319
Clientes y otras cuentas cobrar 11-12 233.370 395.711
Cuentas financieras a cobrar 11 492 3
Activos por impuesto corriente 7 1.237
Efectivo y equivalentes al efectivo 11-15 122.908 103.097
ACTIVO CORRIENTE 366.710 516.621
TOTAL ACTIVO 481.758 658.872

Las notas 1 a 41 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES g

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En miles de euros)

A 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2019 2018
Capital social 16 4.800 48.000
Prima de emision 16 - 79.152
Diferencia acumulada de conversion (388) (9.829)
Obligaciones convertibles 16 8.093 8.093
Ganancias acumuladas y otras reservas 18 19.531 (80.409)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS

ACCIONISTAS 32.036 45.007
Participaciones no dominantes 20 (16.451) (36.489)
PATRIMONIO NETO 15.585 8.518
INGRESOS DIFERIDOS 21 3.846 4.260
Deuda financiera 11-22 89.907 99.881
Pasivos por impuestos diferido 24 30.184 42.106
Obligaciones por prestaciones al personal 25 1.328 1.517
Provisiones para otros pasivos y gastos 26 12 23.174
PASIVO NO CORRIENTE 121.431 166.678
Pasivos vinculados con activos no corrientes

mantenidos para la venta 6 - -
Deuda financiera 11-22 10.020 6.695
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11-23 260.408 365.384
Pasivos por impuesto corriente 2.452 3.658
Obligaciones por prestaciones al personal 25 4.669 7.404
Provisiones para otros pasivos y gastos 26 63.347 96.275
PASIVO CORRIENTE 340.896 479.416
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 481.758 658.872

Las notas 1 a 41 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Ingresos ordinarios

Variacién de existencias de productos terminados
y en curso

Aprovisionamientos

Beneficio Bruto

Gasto por prestaciones a los empleados
Amortizacion del inmovilizado

Gastos de explotacion

Otras ganancias/(pérdidas) netas

Resultado de explotacion

Resultados financieros netos

Deterioro de instrumentos financieros
Participacion en (pérdida)/beneficio de asociadas
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las ganancias

Resultado de las actividades que continGian
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad

Participaciones no dominantes

Ganancias/(pérdidas) por accion para el
beneficio de las actividades continuadas
atribuible a los Accionistas de la Sociedad
durante el ejercicio (expresado en euros por
accion)

- Basicas

- Diluidas

Nota 2019 2018
27 392.909 421.325
361 (621)
(223.390) (288.672)
169.880 132.032
28 (89.515) (102.476)
7-8-9 (6.547) (8.052)
29 (93.169) (102.572)
30 19.868 (50.692)
517 (131.760)
31 5.238 213.672
(1) (2.843)
10 (1.075) (177)
4.679 78.892
32 263 (3.700)
4.942 75.192
1.388 99.430
20 3.554 (24.238)
4.942 75.192
33 0,0006 0,05
33 0,0006 0,04

Las notas 1 a 41 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En miles de euros)

Nota

Ejercicio finalizado a

31 de diciembre

Resultado del ejercicio
Otro resultado global
Partidas que no se reclasifican a resultados

Ganancia/(pérdida) neta en instrumentos de patrimonio
a valor razonable con cambios en otro resultado global
Revalorizacién/(reversion de la revalorizacion) del
inmovilizado material y de activos intangibles
Diferencias de conversion moneda extranjera

Resto de ingresos y gastos que no se reclasifican al
resultado del periodo

Impuesto sobre las ganancias de partidas que no se
reclasificaran

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a
resultados

Cambios en el valor razonable de activos financieros
disponibles para la venta

Coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversion moneda extranjera

Resto de ingresos y gastos que pueden reclasificarse al
resultado del periodo

Impuesto sobre las ganancias de partidas que pueden
reclasificarse 24
Otro resultado global del ejercicio, neto de
impuestos

Resultado global total del ejercicio

Atribuible a:

- Accionistas de la Sociedad
- Participaciones no dominantes

Resultado global total del ejercicio atribuible a
Accionistas de la Sociedad procedente de:

- Actividades continuadas

2019 2018
4.942 75.192
1.026 (825)
(4.718) (2.134)
(877) (2.489)
1.399 1.156
- (1.050)
11.834 2.835
(8.044) (26.632)
(257) 469
363  (28.670)
5.305 46.522
16 70.565
5.289 (24.043)
5.305 46.522
16 70.565

Las notas 1 a 41 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En miles de euros)

Patrimonio neto atribuido a los propietarios de la Sociedad Dominante

- R I - .
Nota Capital :r:ir:i?’):?/ Accio_nes atri?asul_‘icfgdaola instruorr::r’rstos de cz:s::i:’:zsy Particip_aciones Patrimonio Neto
reservas propias Soc!edad patrimonio neto otros no dominantes Total
Dominante

Saldo a 1 de enero de 2018 80.000 137.802 (87.719) (254.496) - (26.626) (13.807) (164.846)
Resultado del periodo - - - 99.430 - - (24.238) 75.192
Otro resultado global - (1.601) - - - (27.264) 195 (28.670)
Total resultado global - (1.601) - 99.430 - (27.264) (24.043) 46.522
Aumentos/Reducciones de capital 16 (24.000) 149.712 - - - - - 125.712
Amortizacién de acciones propias 16 (8.000) (79.719) 87.719 - - - - -
Cor_wer;ién de pasivqs financieros en 22 B } _ _ _ 8.093
obligaciones convertibles 8.093 -

Distribucion de dividendos - - - - - - (112) (112)
Otras operaciones con socios o0 propietarios - (197) - - - - 907 710
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - (256.434) - 254.496 - 1.938 - -
Otras variaciones (1) - (8.127) - - - - 566 (7.561)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 48.000 (58.564) - 99.430 8.093 (51.952) (36.489) 8.518
Saldo a 1 de enero de 2019 48.000 (58.564) - 99.430 8.093 (51.952) (36.489) 8.518
Resultado del periodo - - - 1.388 - - 3.554 4.942
Otro resultado global - (3.538) - - - 2.166 1.735 363
Total resultado global - (3.538) - 1.388 - 2.166 5.289 5.305
Aumentos/Reducciones de capital 16 (43.200) 43.200 - - - - - -
Distribucion de dividendos - - - - - - (15) (15)
Otras operaciones con socios 0 propietarios - - - - - - - -
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - 99.430 - (99.430) - - - -
Otras variaciones (2) - (12.987) - - - - 14.764 1.777
Saldo a 31 de diciembre de 2019 4.800 67.541 - 1.388 8.093 (49.786) (16.451) 15.585

(1) Recoge principalmente los costes de la ampliacion de capital (Nota 16).

(2) ElI movimiento corresponde a la salida de Participaciones no dominantes de la filial Felguera IHI, S.A.

Las notas 1 a 41 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(En miles de euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo neto generado/(utilizado) por actividades
de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de inmovilizado material e inv. inmobiliarias
Ingresos por venta de inmovilizado material e inv.
inmobiliarias

Adquisicion de activos intangibles

Otros movimientos de actividades de inversién
Intereses recibidos

Efectivo neto generado/(utilizado) en actividades
de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Emision de instrumentos de patrimonio

Entradas de recursos ajenos

Salidas de recursos ajenos

Dividendos pagados a Accionistas de la Sociedad

Otros pagos a Accionistas de la Sociedad

Dividendos pagados a intereses minoritarios

Otros cobros/pagos de actividades de financiacion
Efectivo neto generado/(utilizado) en actividades
de financiacion

(Disminucion)/aumento neto de efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del
ejercicio

Ganancias/(pérdidas) por diferencias de cambio en

efectivo y equivalentes al efectivo
Efecto hiperinflacion Argentina. Pérdida de poder
adquisitivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
ejercicio

Ejercicio finalizado a

31 de diciembre

Nota 2019 2018
35 7.366  (120.138)
31 (9.638)  (10.689)

(1.688) -

(3.960) (130.827)

7-8 (716) (671)
7-8 12.826 27.059
9 -
3.500 10.053

31 3.761 8.230
19.371 44.671

1 - 125.712
6.201 1.101

22 (4.285)  (29.115)
34 -
- (197)

20 - (112)
- 86

1.916 97.475

17.327 11.319
103.097 90.579

(759) (705)

31 3.243 1.904
15  122.908 103.097

Las notas 1 a 41 de la memoria son parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

1. Informacion general

Duro Felguera, S.A. (la Sociedad Dominante) se constituyd como sociedad anénima, por
un periodo de tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de
1991, su denominacion social era Sociedad Metallrgica Duro-Felguera, S.A., con
posterioridad pasé a denominarse Grupo Duro Felguera, S.A., hasta el 26 de abril de 2001,
en que adoptd su actual denominacién. El domicilio social actual de la Sociedad Dominante
y sus principales oficinas estan situadas en Gijon en el Parque Cientifico Tecnolodgico, calle
Ada Byron, numero 90.

Inicialmente configurado como un conglomerado industrial propietario y operador de
diversas minas, instalaciones siderurgicas, astilleros y centrales eléctricas, sufrié una
primera transformacién mediante la enajenacidn de instalaciones y abandono de la mayor
parte de estas actividades para reorientarse en la construccién, fabricacion y montaje de
bienes de equipo.

En la ultima década ha reorientado su negocio en una diversidad de actividades de las
cuales el componente principal es la ejecucion llave en mano en nombre de sus clientes de
grandes proyectos industriales en diversas partes del mundo. Junto a esta actividad, Duro
Felguera ejecuta contratos de servicios especializados de ingenieria, montaje y
mantenimiento de equipos y maquinaria para la gran industria. Finalmente mantiene
instalaciones de fabricacion de grandes equipos, aunque el peso de este componente se
ha ido reduciendo en los ultimos afos.

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe
Grupo por tener la matriz control de multiples filiales. Los principios aplicados en la
elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se detallan en la Nota 2.2.

La totalidad de las acciones de Duro Felguera, S.A. estan admitidas a cotizacion en la Bolsa
de Madrid, Barcelona y Bilbao, en el mercado continuo.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

La relacién de sociedades dependientes, asociadas y multigrupo y la informacién relativa
a las mismas es la siguiente:

%
Sociedad Participacion Domicilio Actividad

Consolidacién por integracién global:

DF Mompresa, S.A.U. 100% Gijon Montaje y mantenimiento de turbinas.

Estudio, comercializacién y realizacién de todo tipo
de servicios y suministros, mantenimiento y
operacion de plantas industriales, maquinaria e
instrumentacion de las mismas. Puesta en marcha

DF Operaciones y Montajes, S.A.U. 100% Gijon de instalaciones.

Duro Felguera Caldereria Pesada, S.A.U. 100% Gijon Recipientes de presion y caldereria gruesa.

DF Técnicas de Entibacién, S.A.U. (2) 100% Llanera Fabricacién material de entibacion.

Equipos de almacenamiento de combustibles y

Felguera I.H.L., S.A. 100% Madrid gases.

Felguera Tecnologias de la Informacion, Desarrollo de aplicaciones informéaticas de gestion

S.A. (2) 60% Llanera empresarial.

Inversion en empresas comerciales, industriales y
de servicios, agencia y libre mediacién en contratos
diversos, asi como gestion y administracion de

Duro Felguera Investment, S.A U. (2) 100% Gijon valores.

Concepcidn, disefio, calculo, ingenieria basica,
ingenieria de detalle, direccidn, planificacion,
informatizacion, coordinacién, seguimiento y
control de proyectos en el sector del petrdleo, gas y

Duro Felguera Oil&Gas, S.A.U. 100% Madrid petroquimico.

Investigacién, desarrollo, fabricacion,
comercializacién, asistencia técnica, estudio y
consultoria de equipos, sistemas electrénicos y

Epicom, S.A. 100% Madrid software.

Prestacion de servicios de operacion y
mantenimiento de plantas industriales de

Operacién y Mantenimiento Solar Power, produccion de energia eléctrica procedente de

S.L. (2) 60% Madrid tecnologia termosolar.

Equipamientos Construcciones y Montajes,

S.A. de C.V. (2) 100% México Construccion y montaje de proyectos industriales.

Proyectos e Ingenieria Pycor S.A. de C.V.

2) 100% México Construccion y montaje de proyectos industriales.
Desarrollo de cualquier tipo de actividad
relacionada con la produccién de energia mediante

Felguera Diavaz Proyectos México S.A. de la utilizacion, total o parcialmente, de fuentes de

C.V. (2) 50% México energia edlica y cogeneracion.

Instalacion de equipos electromecanicos para

Turbogeneradores del Pert, S.A.C. 100% Perd plantas de generacion eléctrica.

Construccién, mantenimiento y suministro de

Duro Felguera Argentina, S.A. 100% Argentina equipos en centrales de generacion de energia.
Construccién, mantenimiento y suministro de

Opemasa Andina, Ltda. (2) 100% Chile equipos en centrales de generacion de energia.
Ingenieria, suministros y obra civil para proyectos

Turbogeneradores de Venezuela C.A. 100% Venezuela de energia.

Mopre Montajes de Precision de Venezuela, Montaje de turbogeneradores y equipos auxiliares

S.A. 100% Venezuela en centrales de generacion de energia.

Duro Felguera Do Brasil Desenvolvimiento

de Projectos Ltda. (2) 100% Brasil Desarrollo comercial de proyectos.

Felguera Gruas India Private Limited. 100% India Terminales portuarios.

Proyectos de ingenieria, suministro y construccion

PT Duro Felguera Indonesia 95% Indonesia para el sector minero, energético e industrial.

Duro Felguera Australia Pty Ltd. 100% Australia Ingenieria de bienes de equipo.

Ingenieria, suministros y obra civil para proyectos

Duro Felguera Panama, S.A. (2) 100% Panama de energia.

Disefio, desarrollo, fabricacién, integracion,
comercializacion, representacion, instalacion y
mantenimientos de sistemas, equipos y
subconjuntos eléctricos, electrénicos, de

Felguera IHI Panam3, S.A. (2) 100% Panama climatizacién y mecanicos, asi como la realizacién



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

%
Sociedad Participacion Domicilio Actividad
de proyectos de ingenieria, incluyendo la obra civil
necesaria
Estados
DF USA, LLC (2) 100% Unidos Desarrollo comercial de proyectos.
Construccion de Central de ciclo combinado 313 CC
Empalme II en el estado de Sonora - México
licitado por la Comision Federal de Electricidad
Dunor Energia, S.A.P.I. de C.V. (1) 50% México (CFE).
Arabia Construccion de edificios y plantas de generacion
Duro Felguera Saudi LLC (2) 50% Saudi eléctrica.
Felguera IHI Canada INC (2) 100% Canada Servicios de ingenieria y construccion
DF Canada Ltd (2) 100% Canada Servicios de ingenieria y construccion
%
Sociedad Participacion Domicilio Actividad
Consolidacién por el método de
participacion:
Sociedad de Servicios Energéticos Montajes y mantenimiento de plantas de generacion
Iberoamericanos, S.A. (2) 25% Colombia eléctrica.
Zoreda Internacional, S.A. (2) 40% Gijon Proyectos medioambientales.

(1) Sociedades auditadas por auditores distintos al auditor de la Sociedad Dominante.
(2) Sociedades no auditadas.

%
Sociedad Participacion Domicilio Actividad
Operaciones conjuntas:
Disefio, suministro, construccién y puesta en marcha
UTE Termocentro 100% Gijon de la CTCC Termocentro.
UTE Telfers 100% Gijon Desarrollo de proyecto en Panama.
UTE DFOM-Mompresa 100% Gijon Desarrollo de proyecto en Colombia
Suministro, prefabricacion y montaje de tuberias
metalicas engomadas correspondientes al proyecto
UTE FMM - MCAV Monfalcone 51% Langreo de Desulfuracion de la CT Monfalcone.
Suministro llave en mano Ciclo Combinado Barranco
UTE DF - TR Barranco II 50% Gijon 1I.
Suministro llave en mano CT Ciclo Combinado
UTE CTCC Puentes 50% Gijon Puentes.
UTE CTCC Barcelona 50% Madrid Construccién Ciclo Combinado Puerto Barcelona.
UTE CT Besos V 50% Madrid Obra civil para central de ciclos combinados.
UTE Andasol III 40% Madrid Suministro llave en mano de central termosolar.
Ingenieria, suministro de equipos y materiales,
UTE Duro Felguera Argentina, S.A. - montaje electromecanico, obras civiles y puesta en
Fainser, S.A. 90% Argentina marcha de la Central de Vuelta de Obligado.
Disefio, suministro e instalacion de linea de tubos con
sistema de cambio rapido avanzado en la planta de
UTE Abbey Etna 48,58% Langreo Rothrist.
Transformacion, revision y mejoras en la CT de
UTE As Pontes 65% Langreo Puentes de Garcia Rodriguez.
Montaje Mecanico y pintura del proyecto ADI-100 en
UTE Somorrostro 33,33% Langreo la refineria de Petronor- Muskiz (Vizcaya).
Ejecucidén trabajos para el montaje mecanico de los
hornos de cocker y vacio y otros trabajos varios de
montaje correspondientes al proyecto C10
UTE Hornos Cartagena 33,33% Langreo Ampliacion de la refineria Cartagena - Repsol.
Suministro y montaje de trabajos de aislamiento
UTE ATEFERM 33,33% Langreo térmico de la planta de regasificacién de Sagunto.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

%
Sociedad Participacion Domicilio Actividad

Ejecucidn de los trabajos de aislamiento del bloque
UTE FERESA-KAEFER-IMASA (UTE COCKER para el proyecto ADI-100 en la refineria de
PETRONOR) 33,33% Oviedo Petronor (Muskiz-Bilbao).

Construccion y entrega de dos tanques de
almacenamiento de gas licuado en la planta de

UTE FB 301/2 38,42% Madrid Enagas en El Musel.

Ingenieria, Suministros Locales y construccién de la
Consorcio el Sitio (TGV-Y&V Ingenieria) 70% Venezuela planta de Termoeléctrica Termocentro.
UTE Duro Felguera Argentina, S.A. - Masa Ejecucién del “Contrato PTV-01 Rehabilitacion de
Argentina, S.A. 51% Argentina unidades turbovapor de Endesa Costanera”.

Ejecucion de las obras de construccién de la Central
UTE New Chilca 100% Gijon Térmica de Ciclo Combinado New Chilca.

Realizacion de los suministros foraneos y prestacion

de servicios de ingenieria off-shore de la central de

ciclo combinado Empalme II, asi como las

ampliaciones de obras y servicios complementarios y
UTE DF-ELECNOR EMPALME II 50% Madrid accesorios

UTE DFOM NUCLEO KENIA I 100% Gijon Proyecto energy access scale up program

Ejecucién de las obras del Proyecto EPC de

ingenieria, compra, suministro, construccién y puesta

en marcha de la ampliacion (quinto tanque) de la
UTE F.D.B. ZEEBRUGGE 71,98% Madrid Terminal de GNL en Zeebrugge

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2018 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2019.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2019 han sido formuladas
por el Consejo de Administracion el 22 de mayo de 2020 y seran sometidas a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas.

Acontecimientos relevantes del ejercicio 2018

En el ejercicio 2018, la Sociedad Dominante concluyd con éxito el proceso de busqueda de
inversores con una ampliacion de capital de 125,7 millones de euros y el proceso de
reestructuracion de su deuda financiera. Este proceso de reestructuracion supuso:

- La cancelaciéon de un pasivo financiero original por importe de 233 millones de
euros, y de acuerdo con la valoracidon realizada por un experto independiente, el
registro de un instrumento de patrimonio correspondiente a las Obligaciones
Convertibles Clase A por importe de 8,1 millones de euros (Nota 16), y el registro
de un instrumento de deuda a valor razonable correspondiente a la Obligaciones
convertibles Clase B por importe de 8,1 millones de euros (Nota 22), lo que supuso
un impacto positivo en el resultado financiero de 214,9 millones de euros (Nota 22),
neto de los gastos de la operacion.

- La reestructuracién del Pasivo financiero remanente, por importe de 85 millones de
euros, en un préstamo sindicado por el mismo importe, con un periodo de cinco
afos, sin amortizaciones en los dos primeros afnos (Nota 22)

Adicionalmente, y dentro del marco previsto de desinversiones en activos no estratégicos,
durante el ejercicio 2018 se concluyd con la venta de los edificios de oficinas de Via de los
Poblados y Las Rozas que el Grupo poseia en Madrid, y con la venta del 100% de la filial
Nuacleo de Comunicacién y Control, S.L. y del 80% de Duro Felguera Rail, S.A., (Nota 6).
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Tras la ampliacién de capital realizada en el ejercicio, se llevé a cabo la contratacion de
una consultoria técnica independiente para que realizara una revision de las estimaciones
de los principales proyectos en fase de construccién, revisidon que se volvié a repetir como
parte del proceso de cierre del ejercicio, incluyendo el analisis de posibles indicios de
deterioro en las cuentas a cobrar de clientes, habiéndose registrado en dicho ejercicio como
consecuencia de estas revisiones un resultado negativo por importe total de
aproximadamente 148 millones de euros.

Finalmente el Grupo, como consecuencia del laudo arbitral emitido por la Corte de Singapur
correspondiente al arbitraje que mantenia con Samsung C&T Corporation en relacién con
el proyecto Roy Hill, registré un impacto positivo en el patrimonio neto y en el resultado
del ejercicio 2018 de 38 millones de euros.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los ejercicios presentados, salvo que se indique lo contrario.

2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 se presentan de conformidad
con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
adoptadas para su utilizacion en la Union Europea (NIIF-UE), las interpretaciones emitidas
por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF) y la legislacion mercantil aplicable
a las entidades que preparan informacion conforme a las NIIF-UE.

Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste
histérico, aunque modificado por la revalorizacion de terrenos y construcciones, activos
financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros (incluidos los
instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas conforme a las NIIF exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Direccidn que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. En la Nota 4 se revelan las areas
gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados. Las politicas
contables utilizadas en la preparaciéon de estas cuentas anuales consolidadas son las
mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018.

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales consolidadas se muestran en miles de euros
y todos los valores estan redondeados en miles de euros, salvo mencion expresa.

Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2019, el patrimonio del Grupo asciende a 15.585 miles de euros
(8.518 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) y el de la Sociedad Dominante a 9.880
miles de euros.
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En la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de mayo se presento el plan estratégico
2019-2023 del Grupo, estableciendo como foco prioritario la generacion de caja y
articulandolo sobre la base de los siguientes principios: autofinanciaciéon de cada proyecto,
primar la rentabilidad sobre el crecimiento, trabajar con eficiencia y control de costes,
reducir el riesgo y enfocar el perimetro geografico.

A la vista de los resultados obtenidos hasta la fecha, los Administradores mantienen su
confianza en el cumplimiento del plan estratégico. De entre las potenciales consecuencias
que las restricciones a la plena disponibilidad del efectivo y las dificultades para obtener
financiacion podian conllevar para el cumplimiento del plan estratégico, solamente se ha
materializado un nivel de contratacion inferior al previsto en el plan estratégico.

Los efectos de este retraso en la obtencion de nuevos contratos quedan compensados por
un mejor resultado en los cierres de negociaciones y reclamaciones con clientes y
proveedores. En 2019 se ha alcanzado un Ebitda positivo de 3.993 miles de euros,
superandose la tendencia de Ebitda negativo de los ejercicios 2018 y 2017. Este resultado
ha sido fruto de implantar un nuevo modelo organizativo con foco puesto en el exhaustivo
control de costes y la optimizacion de la estructura de gastos. Adicionalmente se han
cerrado de forma exitosa acuerdos transaccionales con diferentes clientes que han
otorgado liquidez al Grupo, permitiendo alcanzar a 31 de diciembre de 2019 un importe de
efectivo y equivalentes superior en 22.981 miles de euros al importe de la deuda. En 2018
el importe de la deuda fue superior al nivel de efectivo en 3.479 miles de euros.

El Grupo estima que el retraso en la recuperacion de los niveles de contratacion respecto
al plan estratégico se mantendra y trabajaba a comienzo de 2020 con una prevision de
retraso medio en la recuperacion de cartera de 8 meses sobre lo establecido en el plan
estratégico. Como consecuencia de la pandemia causada por el Covid-19, el Grupo trabaja
actualmente con una prevision de retraso en la recuperacion de cartera de hasta 24 meses.

El Grupo estima que el cumplimiento del plan de tesoreria para los proximos 15 meses
requerira: (i) fondos procedentes de la venta de activos no estratégicos por importe entre
10 - 15 millones de euros, (ii) la obtencion de las dispensas necesarias de los bancos
acreedores en relacion a la no exigibilidad del préstamo durante este periodo al encontrarse
bajo un supuesto de vencimiento anticipado a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales (Nota 22), (iii) se estima la necesidad de avales o instrumentos
equivalentes para proyectos en cartera y nueva contratacion en 40 millones euros.
Asimismo, se estima el cumplimiento de las hipétesis consideradas por los Administradores
en relacién a los proyectos en ejecucidon y aquellos que se encuentran en situaciones en
disputa.

Adicionalmente el Grupo ha solicitado a las entidades financieras la dispensa para el
nombramiento de un administrador externo (voluntary administrator) para Duro Felguera
Australia, hecho que se produjo el 28 de febrero de 2020, y aunque a la fecha de la
formulacion de las presentes cuentas anuales dicha dispensa ain no ha sido aprobada, se
espera se formalice proximamente. Aunque esta circunstancia supone el vencimiento
anticipado del préstamo sindicado de 85 millones de euros conforme al contrato de
refinanciacién (Nota 22), el Grupo no prevé la exigibilidad del mismo porque se espera la
obtencion de dicha dispensa.
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Acciones adicionales

Durante el presente ejercicio se ha avanzado en la implantacién del plan estratégico con
medidas como la incorporacion de nuevos directivos, cambios organizativos, el
relanzamiento de la actividad comercial, medidas de reduccién de costes y la concentracion
de la sede operativa en Gijon.

El Grupo mantiene varias negociaciones y reclamaciones abiertas con clientes , con
diferentes estados de avance que, tienen por objeto mejorar la posicién de tesoreria y
patrimonial del Grupo. Adicionalmente, se mantienen negociaciones activas con
proveedores con la finalidad de ir reduciendo los importes vencidos.

El Grupo estd promoviendo una revisién del acuerdo de refinanciacién con los bancos
acreedores de forma que mejore la situacion patrimonial del Grupo y puedan acordarse
lineas bilaterales alternativas de avales y elementos equivalentes.

Adicionalmente, el Grupo mantiene abierto un proceso de blusqueda de inversores
industriales con vocacién de permanencia para acelerar la consecucion de los niveles de
contratacion establecidos en el plan estratégico y reforzar su posicidon patrimonial y de
tesoreria.

El Grupo esta tomando todas las medidas y acciones necesarias que le permitan cumplir
con los hitos indicados anteriormente, por lo que los Administradores presentan las
presentes cuentas anuales consolidados bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Cambios en politicas contables y desgloses

En la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha aplicado anticipadamente
ninguna norma o modificacidn que no sea de aplicacion obligatoria.

Excepto por lo indicado a continuacion, las politicas contables aplicadas guardan
uniformidad con las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.

Normas, modificaciones e interpretaciones que han sido aprobadas por la Union
Europea y que han entrado en vigor el 1 de enero de 2019

NIIF 16 “"Arrendamientos”:

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la Interpretacion CINIIF 4:
Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, la Interpretacion SIC-15
Arrendamientos Operativos - Incentivos y la Interpretacion SIC-27 Evaluacion de la
Sustancia de las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

Esta nueva norma establece un modelo Unico de contabilidad en el balance del
arrendatario. El arrendatario reconoce el derecho de uso de un activo que representa su
derecho a usar el mismo y un pasivo que representa su obligacion de hacer pagos en virtud
del arrendamiento. La Norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los derechos de
uso en la contabilidad de los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y

13



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

los arrendamientos a corto plazo (contratos con un plazo de arrendamiento inferior a 12
meses).

De acuerdo a dicha norma los arrendatarios deben reconocer en el balance consolidado un
pasivo financiero por el valor actual de los pagos a realizar durante la vida restante del
contrato de arrendamiento y un activo por el derecho de uso del activo subyacente, que
se valora tomando como referencia el importe del pasivo asociado, al que se afiaden los
costes directos iniciales incurridos.

Por otra parte, los gastos relacionados con estos contratos de arrendamiento se presentan
de acuerdo con los requerimientos de la NIIF 16, como gastos por amortizacion del derecho
de uso de los activos y como gastos financieros de los pasivos asociados a los
arrendamientos.

En cuanto a la contabilizacion del arrendador la norma no varia sustancialmente y debera
seguir clasificando el arrendamiento como operativo o como financiero, en funcién del
grado de trasmision sustancial de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Por
tanto, la NIIF 16 no ha tenido un impacto significativo en los arrendamientos en los que el
Grupo actua como arrendador.

El Grupo ha aplicado las siguientes politicas, estimaciones y criterios:

- La NIIF 16 se ha aplicado con fecha 1 de enero de 2019, mediante el método
retrospectivo modificado reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial
en la fecha de aplicacion inicial, sin re-expresar la informacion comparativa.
Asimismo, se ha decidido valorar el derecho de uso inicial del activo por un importe
igual al pasivo por arrendamiento al 1 de enero de 2019 para todos los contratos
de arrendamiento.

- Se ha aplicado la exencidn de reconocimiento de arrendamientos en los que el activo
subyacente es de bajo valor y a corto plazo (vencimiento inferior o igual a 12
meses). Igualmente, no se ha aplicado la horma a activos intangibles.

- Se ha aplicado la solucidén practica indicada en el parrafo C3 del apéndice C de la
NIIF 16 que estipula que no se requiere evaluar nuevamente si un contrato es, o
contiene, un arrendamiento en la fecha de aplicacion inicial.

- Se ha optado por no registrar separadamente los componentes que no son
arrendamientos de aquellos que si lo son para aquellas clases de activos en los
cuales la importancia relativa de estos componentes no sea significativa con
respecto al valor total del arrendamiento.

- Para determinar el plazo de los arrendamientos como el periodo no cancelable se
ha considerado el plazo inicial de cada contrato salvo que el Grupo tenga una opcién
unilateral de ampliacion o terminacion y exista certeza razonable de que se
ejercitara dicha opcién en cuyo caso se considerara el correspondiente plazo de
ampliacion o terminacién anticipada. Dada la actividad del grupo vy el tipo de activos
bajo contrato de arrendamiento, en la inmensa mayoria de los casos el plazo de los
arrendamientos coincide con el periodo no cancelable (con la excepcion de algunas
oficinas).
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En la evaluacion de los arrendamientos llevada a cabo por el Grupo se ha concluido que,
salvo las oficinas comerciales que se mantienen en Madrid, el resto de arrendamientos del
Grupo estan relacionados con los proyectos y las obras en ejecucién y principalmente
tienen vencimientos inferiores a 12 meses o0 se corresponden con arrendamientos de
ciertos equipos de oficina (por ejemplo, ordenadores personales, impresoras Yy
fotocopiadoras) que se consideran de bajo valor, por lo que la citada norma no ha tenido
un impacto significativo para el Grupo.

Otras modificaciones o interpretaciones que han sido aprobadas por la Unidn Europea y
que han entrado en vigor el 1 de enero de 2019 son las siguientes:

Mejoras anuales a la NIIF — Ciclo 2015-2017

El IASB ha realizado las siguientes modificaciones a las nhormas:

- NIIF 3 Combinaciones de negocios - Participaciones mantenidas previamente en
una operacion conjunta

- NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Participaciones mantenidas previamente en una
operacion conjunta

- NIC 12 Impuesto sobre las ganancias — Consecuencias de los pagos de instrumentos
financieros clasificados en patrimonio

- NIC 23 Costes por intereses — Costes por intereses capitalizables.

- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y acuerdos
conjuntos

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa

La aplicacion de estas modificaciones e interpretaciones no ha tenido un efecto significativo
en los estados financieros consolidados.

CNIIF 23 “Incertidumbres sobre el tratamiento de los impuestos sobre las
ganancias”:

La interpretacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los
tratamientos tributarios implican una incertidumbre que afecta a la aplicacion de la NIC12.
No se aplica esta interpretacion a impuestos o gravamenes que estan fuera de la NIC 12,
ni incluye el tratamiento de los intereses y sanciones relacionados que se pudieran derivar.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto
con una o mas incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la
resolucion de la incertidumbre. Esta interpretacion no ha tenido un efecto significativo en
los estados financieros consolidados del Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto

significativo en estos estados financieros consolidados, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion.
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Normas, modificaciones e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea y que
entran en vigor a partir de 1 de enero de 2020

A la fecha de preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no se han
aprobado nuevas normas, modificaciones o interpretaciones que entren en vigor a partir
del 1 de enero de 2020.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normal existentes que no
pueden adoptarse anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Union
Europea a la fecha

A la fecha de la preparacidon de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS
Interpretations Commitee, habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones
gue se detallan a continuacion, que estan pendientes de aprobacion por parte de la Unidn
Europea:

NIIF10 (Modificacidn) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacion de activos entre un
inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”

NIIF 17 “Contratos de seguro”
NIIF 3 (Modificacion) “Definicion de un negocio”
NIC 1 (Modificacién) y NIC 8 (Modificacidon) “Definicion de material”

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que puedan llegar a tener la
nueva normativa en los estados financieros consolidados.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto
significativo en estas cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su
elaboracién.

2.2. Consolidacion
a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que
el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando estd expuesto, o tiene
derecho, a obtener unos rendimientos variables por su implicacidon en la participada y tiene
la capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre esos rendimientos. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicion.
La contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con
el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos con los anteriores
propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo.
La contraprestacion transferida también incluye el valor razonable de cualquier activo o
pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacién contingente. Los costes
relacionados con la adquisicidon se reconocen como gastos en los ejercicios en los que se
incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos
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contingentes asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor
razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacién de negocios, el Grupo puede
optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor
razonable o por la parte proporcional de la participacién no dominante de los activos netos
identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicidon se reconocen como gastos en el ejercicio en que
se incurre en ellos.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el importe en libros en la fecha de
adquisicion de la participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente
mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al valor razonable en la fecha de
adquisicidon; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoracion se reconoce
en el resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor
razonable en la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la
contraprestacion contingente que se considere un activo o un pasivo se reconocen de
acuerdo con la NIC 39 en resultados o como un cambio en otro resultado global. La
contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo
y su liquidacion posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.

Se eliminan las transacciones inter-compafia, los saldos y los ingresos y gastos en
transacciones entre entidades del Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias
gue surjan de transacciones intragrupo que se reconozcan como activos. Las politicas
contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario
para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de consolidacion.

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacién son, en
todos los casos, los correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
cada ejercicio.

b) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa
pero no tiene control ni control conjunto que, generalmente, viene acompafado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por
su coste y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacion
del inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de adquisicion. La
inversion del Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida
por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

Si la participacion en la propiedad en una asociada se reduce, pero se mantiene la influencia

significativa, sélo la participacién proporcional de los importes previamente reconocidos en
el otro resultado global se reclasifica a resultados cuando es apropiado.
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La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus
asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacidon en los movimientos
posteriores a la adquisicion en el otro resultado global se reconoce en el otro resultado
global con el correspondiente ajuste al importe en libros de la inversién. Cuando la
participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo
no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones legales o
implicitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentaciéon de informacion financiera, el Grupo determina si existe
alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en la asociada.
Si este fuese el caso, el Grupo calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como
la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su importe en libros y reconoce
el importe adyacente a “la participacion del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la
cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes
entre el Grupo y sus asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo sélo en
la medida que correspondan a las participaciones de otros inversores en las asociadas no
relacionados con el inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos que la
transaccion proporcione evidencia de pérdida por deterioro del valor del activo transferido.
Las politicas contables de las asociadas se han modificado cuando ha resultado necesario
para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

Las pérdidas y ganancias de dilucion surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en
la cuenta de resultados.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las Asociadas incluidas en el
perimetro de consolidacion.

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacién son, en
todos los casos, los correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
cada ejercicio.

c) Acuerdos conjuntos

El Grupo aplica NIIF 11 a todos los acuerdos conjuntos. Las inversiones en acuerdos
conjuntos bajo NIIF 11 se clasifican como operaciones conjuntas o0 como negocios
conjuntos, dependiendo de los derechos y obligaciones contractuales de cada inversor. El
Grupo Duro Felguera es socio de numerosas UTEs y por la naturaleza de dichos acuerdos
ha determinado que son operaciones conjuntas. Esta evaluacion se basa en el hecho de
que el socio de una UTE tiene derechos sobre los activos y obligaciones sobre los pasivos
de la misma en proporcion a su participacion. Un operador conjunto reconocera en relacion
con su participaciéon en una operacion conjunta:

e Sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;

e Sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente;

e Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participaciéon
en el producto que surge de la operacién conjunta;

e Su participacién en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta
del producto que realiza la operacién conjunta; y

18



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)
e Sus gastos, incluyendo su participacién en los gastos incurridos conjuntamente.

En el cuadro resumen de participadas se desglosan los datos de identificaciéon de las
operaciones conjuntas incluidas en el perimetro de consolidacion.

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacién son, en
todos los casos, los correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
cada ejercicio.

d) Cambios en el perimetro de consolidacién

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 2019 en el perimetro de
consolidacién fueron los siguientes:

Salidas
GRUPO
DF Ingenieria Técnica de Proyectos y Sistemas, S.A.
Duro Felguera Industrial Projects Consulting Co, Ltd
Tanques de Cartagena, S.A.
ASOCIADAS
Duro Felguera Rail, S.A.
UTE's

UTE CGSI Asturias Lote 3

UTE CGSI Asturias Lote 4

UTE DF Operaciones y Montajes, S.A. y Masa Operaciones
Internacionales, S.L.

Adicionalmente en el ejercicio 2019 se ha producido la salida del socio minoritario de la
filial Felguera IHI, S.A. pasando la misma a ser sociedad dependiente 100% del Grupo.

Salvo por lo mencionado anteriormente, el efecto de estos cambios en el perimetro de

consolidacion sobre patrimonio y resultados consolidados no ha sido significativo en el
ejercicio 2019.
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En el ejercicio 2018 el perimetro de consolidacién del Grupo se habia modificado segun lo
siguiente:
Entradas

GRUPO
Tanques de Cartagena, S.A.

Salidas

GRUPO
Edlica del Principado, S.A.
Ndcleo de Comunicaciones y Control, S.L.U.
Nucleo Seguridad S.A.U.
Nucleo Sistemas Inteligentes México, S.A. de C.V.
Nucleo Chile, S.A.
Nucleo India Pvt. Ltd
Nucleo Maroc, SARL
Duro Felguera Rail, S.A.U.
ASOCIADAS
MDF Tecnogas, S.L.
UTE's
UTE Suministros Ferroviarios 2006
UTE Programa 2010
UTE Suministros aparatos de via 2010-2012
UTE Fabrides Cuadruplicacion
UTE Fabrides Olmedo-Zamora-Pedralba Fase I
UTE Fabrides Venta de Bafios Burgos AV FI
UTE Fabrides Desvios Mixtos Corredor del Mediterraneo
UTE Fabrides Valladolid Palencia Le6n AV FI
UTE Fabrides Monforte del CID Murcia FASE I
UTE Fabrides Antequera-Granada FASE I
UTE Fabrides Haramain
UTE DF SUMINISTROS FERROVIARIOS
UTE CELT EL PRAT
UTE Ineco-Page-Defex Inepade
UTE Nucleo Tecosa II
UTE Page Ibérica Sampol Malaga
UTE Hidrosur
UTE Nucleo Ingenia Malaga
UTE Nucleo Avanzit
UTE Nucleo-Ingenia Alicante
UTE Nucleo Ingenia Fuerteventura
UTE Groupement GE DF NUCLEO COBRA (Libreville)
GROUPEMENT NUCLEO MCE-SA/VINCI
UTE FERESA-KAEFER-IMASA (UTE G-42)
UTE FTI-Vitruvio-Sist. Avanz. Tec.-Intermark

El efecto de estos cambios en el perimetro de consolidacién sobre patrimonio y resultados
consolidados no fue significativo en el ejercicio 2018.
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e) Transacciones y participaciones no dominantes

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes como
transacciones con los propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de
participaciones no dominantes, la diferencia entre la contraprestacion abonada y la
correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la dependiente se
registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones
no dominantes también se reconocen igualmente en el patrimonio neto.

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion
retenida en la entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor
importe en libros de la inversién contra la cuenta de resultados. El valor razonable es el
importe en libros inicial a efectos de la contabilizacion posterior de la participacion retenida
en la asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas de ello, cualquier importe
previamente reconocido en el otro resultado global en relacién con dicha entidad se
contabiliza como si el Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos
relacionados. Esto podria significar que los importes previamente reconocidos en el otro
resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

Si la propiedad de una participacion en una asociada se reduce, pero se mantiene la
influencia significativa, solo se reclasifica a la cuenta de resultados la parte proporcional
de los importes reconocidos anteriormente en Estado del resultado global consolidado.

f) Transacciones en moneda extranjera

Antes de su conversion a euros, los estados financieros de las sociedades del Grupo cuya
moneda funcional es la de una economia hiperinflacionaria se ajustan por la inflacion segun
el procedimiento descrito en el parrafo siguiente. Una vez reexpresadas, todas las partidas
de los estados financieros son convertidas a euros aplicando el tipo de cambio de cierre.
Las cifras correspondientes a periodos anteriores, que se presentan a efectos
comparativos, no son modificadas.

Para determinar la existencia de hiperinflacién, el Grupo evalla las caracteristicas
cualitativas del entorno econdmico, asi como la evolucién de las tasas de inflacion en los
ultimos tres anos. Los estados financieros de compafiias cuya moneda funcional es la de
una economia considerada altamente inflacionaria son ajustados para reflejar los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda local, de tal forma que todas las partidas del balance
gue no estdn expresadas en términos corrientes (partidas no monetarias), son
reexpresadas tomando como referencia un indice de precios representativo a la fecha de
cierre del ejercicio, y todos los ingresos y gastos, ganancias y pérdidas, son reexpresados
mensualmente aplicando factores de correccion adecuados. La diferencia entre los
importes iniciales y los valores ajustados se imputa a resultados.

En este sentido, como se indica en la Nota 2.5 d), se ha calificado Argentina como pais
hiperinflacionario en el ejercicio 2018. Para actualizar los estados financieros, el Grupo ha
utilizado los indices definidos por la resoluciéon JG n° 539/18 publicada por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), basada en el indice
de Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) de la Republica Argentina y el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
publicado por la FACPCE. El indice acumulado a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de
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283,44% y 184,85%, respectivamente, mientras que en base anual el indice para 2019 ha
sido 54% (48% para 2018).

2.3. Saldos a corto vy largo plazo

Se consideran como saldos a largo plazo, tanto activo como pasivo, aquellos importes con
un vencimiento superior a 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio contable.

2.4. Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la
informacidén interna que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se
ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable
de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al
Consejo de Administracion encargado de la toma de decisiones estratégicas (Nota 5).

2.5. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(«moneda funcional»). Los estados financieros consolidados se presentan en euros, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad Dominante.

En el caso de existencia de Economias hiperinflacionarias, se aplica los dispuesto en la Nota
2.5 d).

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones en el caso
de partidas que se hayan vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como
las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas
cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de
“Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
se presentan como “Otras ganancias/ (pérdidas) netas”.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la
cuenta de resultados como parte de la ganancia o pérdida de valor razonable. Las
diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en
el otro resultado global consolidado.
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c) Entidades del Grupo

Los resultados y el balance de todas las entidades del Grupo que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de
presentacién como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio
de cierre en la fecha del balance;

(ii) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados y estado del resultado global
se convierten a los tipos de cambio medios a menos que esta media no sea una
aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las
fechas de la transaccidon, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten a la
fecha de las transacciones y

(iii) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado
global consolidado.

En consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion
neta en operaciones en el extranjero, y de préstamos y otros instrumentos en moneda
extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se reconocen en el otro
resultado global. Cuando se vende, |a totalidad de la operacidn en el extranjero o parte de
la misma, esas diferencias de cambio que se registran en el patrimonio neto se reconocen
en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta. A 31 de
diciembre de 2019 las diferencias de conversion surgen principalmente de las filiales en
Argentina, Brasil y Australia ante la devaluacion del peso argentino y el real brasileno y la
revaluacion del délar australiano.

d) Economias hiperinflacionarias

Calificacion de Argentina como pais hiperinflacionario

La economia argentina se considera hiperinflacionaria desde el ejercicio 2018 y el Grupo
Duro Felguera aplica los ajustes por inflacion a las compafias cuya moneda funcional es el
peso argentino para la informacion financiera de los periodos terminados desde el 1 de
julio de 2018. Asi pues, los estados financieros intermedios consolidados del primer
semestre de 2018 no han sido modificados y no incluyen ajustes por hiperinflacion.

Conforme a lo establecido por la NIC 29, los principales efectos son los siguientes:

- Ajustar el coste histérico de los activos y pasivos no monetarios y las distintas
partidas de patrimonio neto desde su fecha de adquisicidon o incorporacion al
balance consolidado hasta el cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda derivados de la inflacion.

- Reflejar en la cuenta de resultados la pérdida o ganancia correspondiente al impacto
de la inflacién del afio en la posicion monetaria neta.

- Ajustar las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de
efectivo por el indice inflacionario desde su generacién, con contrapartida en
resultados financieros y en una partida conciliatoria del estado de flujos de efectivo,
respectivamente.
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- Convertir todos los componentes de los estados financieros de las compafiias
argentinas a tipo de cambio de cierre, siendo el cambio correspondiente a 31 de
diciembre de 2019 de 67,29 pesos por euro.

El Grupo no posee activos fijos significativos en Argentina por lo que el impacto de la
hiperinflacién no ha sido significativo. El efecto se ha llevado a diferencias de conversion.

Los principales impactos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Duro Felguera a
31 de diciembre de 2019 derivados de los aspectos mencionados anteriormente son los
siguientes:

Miles de euros

Ingresos ordinarios 684
Resultado de explotacion 201
Resultado de las actividades que contintian 3.455
Diferencia acumulada de conversién (2.743)
Efecto patrimonial neto 712

2.6. Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza por su coste histérico menos la amortizacion. El
coste histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.
El coste también puede incluir ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos
de efectivo de las adquisiciones en moneda extranjera de inmovilizado material
traspasadas desde el patrimonio neto.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, sbélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja
contable. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se cargan a la cuenta de
resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacién en otros activos se calcula usando el método
lineal para asignar la diferencia entre el coste o importes revalorizados de los activos a sus
valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, que se indican a continuacion:

Afos de vida
atil estimada

Construcciones 7 a57
Instalaciones técnicas y maquinaria 4 a 33
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a20
Otro inmovilizado 3a20

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,

su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota
2.9).
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Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen con la cuenta de resultados de
“Otras ganancias/(pérdidas)- netas”.

Los costes por intereses deben ser reconocidos como gastos del ejercicio en que se
incurren, salvo si fueran capitalizables. En este sentido, se consideran capitalizables:

e Cuando los costes por intereses sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso
previsto.

e Siempre que sea probable que generen beneficios econdmicos futuros a la empresa
y que puedan ser valorados con suficiente fiabilidad.

2.7. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias, que comprenden terrenos y construcciones en propiedad, se
mantienen para la obtencion de plusvalias a largo plazo y no estan ocupados por el Grupo.

Se realizaran transferencias a, o de, inversiones inmobiliarias cuando exista un cambio en
su uso evidenciado por:

e El inicio de la ocupacién por parte del propietario, en el caso de una transferencia
de una inversion inmobiliaria a una instalacion ocupada por el duefio;

e Elinicio de un desarrollo con intencidén de venta, en el caso de una transferencia de
una inversion inmobiliaria a existencias;

e El fin de la ocupaciéon por parte del duefio, en el caso de la transferencia de una
instalacion ocupada por el propietario a una inversion inmobiliaria;

e El inicio de una operacion de arrendamiento a un tercero, en el caso de una
transferencia de existencias a inversiones inmobiliarias.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial como activo, estos elementos se contabilizan
por su coste de adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas.

2.8. Activos intangibles

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso de la
contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la
adquirida y el valor razonable en la fecha de adquisicidon de cualquier participacion en el
patrimonio previa en la adquirida sobre el valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos. Si el total de la contraprestacidon transferida, la participacion no dominante
reconocida y la participacion previamente mantenida valorada a valor razonable es menor
que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, en el caso de una
adquisicion en condiciones muy ventajosas, la diferencia se reconoce directamente en la
cuenta de resultados.
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A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio
adquirido en una combinacidon de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo, o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que
se beneficien de las sinergias de la combinacién. Cada unidad o grupo de unidades a las
gue se asigna el fondo de comercio representa el nivel mas bajo dentro de la entidad al
cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestién interna. El fondo de comercio se
controla al nivel de segmento operativo.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio se realizan
anualmente o con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una
potencial pérdida por deterioro. El importe en libros de la UGE que contiene el fondo de
comercio se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable
menos los costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se
reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas utiles estimadas (3 a 8 anos).

Los costes asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos.

Los costes directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento
en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente
como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas (no superan los tres anos).

c) Costes de desarrollo

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de
programas informaticos que sean identificables y Gnicos y susceptibles de ser controlados
por el Grupo se reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizaciéon o su venta;

b) La Direccidn tiene intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo
o venderlo;

c) La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

d) Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y
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f) El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los costes de desarrollo con una vida util finita que se capitalizan se amortizan desde el

inicio de la produccion comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que

se espera que generen beneficios, sin superar los cinco afios.

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida atil indefinida, por ejemplo el fondo de
comercio, o los activos intangibles que no estan en condiciones de poderse utilizar no estan
sujetos a amortizacidon y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a amortizacidon se someten a revisiones para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el
importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la
venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos
se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de entrada de efectivo en gran medida
independientes (unidades generadoras de efectivo).

Las pérdidas por deterioro de valor previas de activos no financieros (distintos al fondo de
comercio) se revisan para su posible reversion en cada fecha en la que se presenta
informacidn financiera.

2.10. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos
mantenidos para la venta cuando su valor se vaya a recuperar principalmente a través de
su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. Estos activos se valoran
al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costes para la venta.

2.11. Activos financieros

2.11.1 Reconocimiento inicial y valoracion

Los activos financieros se clasifican, en su reconocimiento inicial, como valorados
posteriormente al coste amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
global y al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacidon de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de
efectivo contractuales y del modelo de negocio del Grupo para la gestion de los activos
financieros. Con la excepcién de las cuentas a cobrar comerciales que no tienen un
componente de financiacién significativo o para las que el Grupo ha aplicado la soluciéon
practica, el Grupo valora inicialmente los activos financieros a su valor razonable mas, en
el caso de los activos financieros que no se valoran a su valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccion. Las cuentas a cobrar comerciales que no contienen
un componente de financiacion significativo o para las que el Grupo ha aplicado la solucién
practica se valoran al precio de la transaccion determinado segun la NIIF 15.
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Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al coste amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado global, debe dar lugar a flujos de efectivo que son
"Unicamente pagos de principal e intereses (SPPI)" sobre el importe de principal pendiente.
Esta evaluacién se conoce como la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio del Grupo para la gestién de los activos financieros se refiere a cdmo
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo se obtendran del cobro de los flujos de efectivo
contractuales, de la venta de los activos financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un
plazo establecido por la regulacién o por una convencién establecida en el mercado
correspondiente (compras o ventas convencionales) se reconocen en la fecha de
contratacion, por ejemplo, la fecha en la que el Grupo se comprometa a comprar o vender
el activo.

2.11.2 Valoracién posterior

A los efectos de su valoracién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro
categorias:

- Activos financieros a coste amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global con
reciclaje de las ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda)

- Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado
global sin reciclaje de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacion
(instrumentos de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

a) Activos financieros a coste amortizado (instrumentos de deuda)

El Grupo valora los activos financieros al coste amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:
- El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y
- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente

Los activos financieros a coste amortizado se valoran posteriormente utilizando el método
de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resultados cuando el activo se da de baja, modifica o deteriora.

En esta categoria el Grupo incluye los activos financieros por avales ejecutados, al entender
que cumplen con los requisitos para ser reconocidos como un activo financiero al considerar
que se trata de un recurso controlado por el Grupo como consecuencia de acontecimientos
pasados, y del que espera obtener en el futuro beneficios. Estos beneficios se sustentan
en la probabilidad favorable otorgada por los asesores legales externos del Grupo de
acuerdo con las opiniones emitidas por los mismos. No obstante, en su caso seran
compensados frente al importe a desembolsar, en el supuesto de un pleito desfavorable.
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Adicionalmente, el Grupo en los casos donde aplica, ha provisionado el riesgo maximo por
penalidades que puede aplicar el cliente de acuerdo con los contratos en vigor, estando
por tanto el riesgo contractual cubierto con las citadas provisiones.

El Grupo toma el importe de los avales ejecutados al realizar su analisis de recuperabilidad
de las cuentas a cobrar de acuerdo con la NIIF9, y en el caso de una estimacion
desfavorable del pleito el Grupo registrara la correspondiente provision de acuerdo con la
NIC37. Los avales ejecutados al Grupo se indican en la Nota 36.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
(instrumentos de deuda)

El Grupo valora los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado
global si se cumplen las dos condiciones siguientes:
- El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, y
- Los condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global,
los ingresos por intereses, la revalorizacion del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones
por deterioro del valor se reconocen en la cuenta de resultados y se calculan de la misma
manera que para los activos financieros valorados al coste amortizado. Los restantes
cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado global. En caso de enajenarlo,
el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado global se recicla a
resultados.

C) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global
(instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, el Grupo puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en otro resultado global cuando cumplen con la definicidon de patrimonio neto de
la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y no se mantienen para su negociacion.
La clasificacion se determina instrumento por instrumento.

Las pérdidas y ganancias de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos se reconocen como otros ingresos en la cuenta de resultados cuando se ha
establecido el derecho a recibirlos, excepto cuando el Grupo se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de parte del coste del activo financiero, en cuyo caso, dichas
ganancias son registradas en otro resultado global.

Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global no estan sujetos a la evaluacién del deterioro.

d) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos

financieros designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados o los activos financieros que obligatoriamente requieren ser valorados a valor
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razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propédsito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos que se han separado, también se clasifican
como mantenidos para negociar, a menos que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente
pagos de principal e intereses se clasifican y valoran a valor razonable con cambios en
resultados, independientemente del modelo de negocio. A pesar de los criterios para que
los instrumentos de deuda se clasifiquen al coste amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado global, como se ha descrito anteriormente, los instrumentos de
deuda pueden ser valorados al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se
elimina o se reduce significativamente un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el
balance a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en la
cuenta de resultados. Los dividendos de los instrumentos de patrimonio cotizados también
se reconocen como otros ingresos en la cuenta de resultados cuando se establece el
derecho a recibirlos.

Un derivado incluido en un contrato hibrido, cuyo contrato principal es un pasivo financiero
0 una partida no financiera, se separa del contrato principal y se contabiliza como un
derivado separado si: las caracteristicas econdmicas y los riesgos del derivado implicito no
estan estrechamente relacionados con las del contrato principal; un instrumento separado
con las mismas condiciones que el derivado implicito cumpliria la definicion de derivado; y
el contrato hibrido no se valora a valor razonable con cambios en resultados. Los derivados
implicitos se valoran a valor razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en
resultados. La reevaluacion solo se realiza si hay un cambio en los términos del contrato
gue modifica significativamente los flujos de efectivo o una reclasificacion de un activo
financiero fuera de la categoria de valor razonable con cambios en resultados.

Un derivado incluido en un contrato hibrido cuyo contrato principal sean activos financieros
no se contabiliza por separado. El activo financiero del contrato principal junto con el
derivado implicito deben ser clasificados en su totalidad como un activo financiero a valor
razonable con cambios en resultados.

2.11.3 Cancelacion

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente (por ejemplo, se
cancela en los estados financieros consolidados del Grupo) cuando:
- Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o
- El Grupo ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacidén de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin
dilacién a un tercero bajo un acuerdo de transferencia; y el Grupo (a) ha transferido
sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, o (b) no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o
ha asumido la obligacién de transferirlos, evalla si ha retenido los riesgos y beneficios de
la propiedad y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni tampoco ha transferido el
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control del mismo, el Grupo sigue reconociendo el activo transferido sobre la base de su
implicacidon continuada en el mismo. En este caso, el Grupo también reconoce el pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se valoran de acuerdo a un criterio que
refleje los derechos y obligaciones que el Grupo ha retenido.

Cuando la implicacion continuada se deba a una garantia sobre los activos transferidos, se
valora al menor entre el valor contable original del activo y el importe maximo de la
contraprestacion que el Grupo podria tener que pagar por la garantia.

2.11.4 Deterioro de los activos financieros

El modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro basadas
en el modelo de pérdida esperada en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas.

El Grupo aplica para sus cuentas de clientes, cuentas a cobrar y otros activos, que
corresponden en su mayor parte a clientes de reconocida solvencia con los que tiene amplia
experiencia, el enfoque simplificado, reconociendo la pérdida de crédito esperada para toda
la vida de los activos.

Para cuentas comerciales a cobrar y activos por contratos, siempre que no contengan un
componente financiero significativo, el Grupo aplica el enfoque simplificado, que requiere
reconocer una asignacion de pérdida basada en el modelo de pérdida esperada en toda la
vida del activo en cada fecha de presentacion. El modelo del Grupo considera informacion
interna, como el saldo expuesto en los clientes, factores externos como valoraciones
crediticias de clientes y calificaciones de riesgo de agencias, asi como las circunstancias
especificas de los clientes considerando la informacion disponible sobre eventos pasados,
condiciones actuales y elementos prospectivos.

2.11.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion,
presentandose el importe neto correspondiente en el balance, si:

- Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos, y

- Se tiene la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y
liquidar los pasivos simultaneamente.

2.12. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se firma
el contrato y posteriormente se va ajustando su valor razonable. EI método para
contabilizar la ganancia o la pérdida resultante depende de si el derivado se designa como
un instrumento de cobertura, y si fuese asi, la naturaleza de la partida cubierta. El Grupo
designa determinados derivados como:

(i) Cobertura del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o un compromiso en
firme (cobertura del valor razonable);

(ii) Cobertura de un riesgo concreto asociado a un activo o pasivo reconocido o a una
transaccién prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo), o

(iii) Cobertura de una inversién neta en operaciones en el extranjero.
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El Grupo documenta al inicio de la operacién la relacion entre los instrumentos de cobertura
y las partidas cubiertas, ademas del objetivo de su gestién del riesgo y la estrategia para
emprender las distintas operaciones de cobertura. El Grupo también documenta su
evaluacién, tanto al inicio de la cobertura como posteriormente de forma continuada, sobre
si los instrumentos financieros utilizados en las transacciones de cobertura son altamente
efectivos a la hora de compensar los cambios en los valores razonables o en los flujos de
efectivo de los bienes cubiertos.

a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen las
condiciones para clasificarse como operaciones de cobertura del valor razonable, se
reconocen en la cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del
activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible al riesgo cubierto.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al
importe en libros de la partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipo de
interés efectivo se reconoce como pérdida o ganancia durante el periodo hasta su
vencimiento.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte eficaz de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en otro resultado global. La ganancia
o pérdida correspondiente a la parte no eficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta
de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la cuenta de resultados
en los periodos en que la partida cubierta afecta al resultado (por ejemplo, cuando la venta
prevista cubierta tiene lugar). Sin embargo, cuando la transaccion prevista que se cubre
conlleva el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo, existencias o
inmovilizado material), las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el patrimonio
neto se traspasan desde patrimonio y se incluyen en la valoracion inicial del coste del
activo. Las cantidades diferidas se registran definitivamente en coste de los bienes
vendidos, en caso de las existencias, o en amortizacion, en caso del inmovilizado material.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando se dejan de cumplir los
requisitos exigidos para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio neto hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce
cuando la transaccion prevista se reconoce finalmente en la cuenta de resultados. Cuando
se espera que la transaccion prevista no se vaya finalmente a producir, la ganancia o
pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la cuenta de
resultados, dentro de “Otras ganancias/(pérdidas) netas”.

c) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura
Ciertos derivados pueden no cumplir con el criterio para poder aplicar la contabilidad de
cobertura. En ese caso, los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no

califique para contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de
resultados.
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2.13. Existencias

Las materias primas y auxiliares y los materiales para consumo y reposicién se valoran a
su coste medio de adquisicion o a su valor neto realizable, si éste Ultimo fuera menor.

Los productos terminados y los productos en curso y semiterminados se valoran al coste
promedio de fabricacion del ejercicio, que incluye el coste de las materias primas y otros
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion
pero no incluyen los gastos por intereses. El coste de estas existencias se reduce a su valor
neto de realizacién cuando éste es inferior al coste de fabricacion.

La valoracion de los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado, mediante
estimaciones, a su posible valor de realizacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costes variables de venta aplicables.

2.14. Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o
servicios realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en
un afio o menos (o en el ciclo normal de la explotacidon, si este fuera mas largo), se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor segun lo indicado en el
apartado 2.11.4. El importe de la provisidon se reconoce en la cuenta de resultados.

2.15. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o0 menos y los descubiertos bancarios. En el balance, los descubiertos
bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.16. Capital social

El capital social esta representado en su totalidad por las acciones ordinarias que se
clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de
los ingresos obtenidos. Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de
nuevas acciones u opciones, para la adquisicién de un negocio, se incluyen en el coste de
adquisicidon como parte de la contraprestacion de la adquisicion.
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Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad dominante (acciones
propias), la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente
atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible
a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacion, nueva
emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos
los importes recibidos, netos de cualquier coste incremental de la transaccién directamente
atribuible y lo correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el
patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

2.17. Ingresos diferidos

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una
seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y el Grupo cumplira con todas las
condiciones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta
de resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que
pretenden compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se
incluyen en pasivos no corrientes como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la
cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los
correspondientes activos.

2.18. Pasivos financieros

2.18.1 Reconocimiento inicial y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, seguin
corresponda, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y créditos, cuentas a pagar o derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los
préstamos y créditos y las cuentas a pagar se netean los costes de transaccion
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, los préstamos y créditos, incluyendo los descubiertos en cuentas corrientes, y los
instrumentos financieros derivados.

2.18.2 Valoracion posterior

La valoracion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se indica a
continuacion.

a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos

financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
proposito de ser recomprados a corto plazo. En esta categoria se incluyen los instrumentos
financieros derivados contratados por el Grupo que no han sido designados como
instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura tal como define la NIIF 9. Los
derivados implicitos que se han separado también son clasificados como mantenidos para
negociar, a menos que sean designados como instrumentos de cobertura eficaces.

Las pérdidas o ganancias de los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en la
cuenta de resultados.

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento solo si cumplen
con los criterios establecidos en la NIIF 9.

b)  Préstamos y créditos

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al coste amortizado
usando el método del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en
la cuenta de resultados cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses
devengados de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de
adquisicion y las cuotas o costes que sean parte integral del método del tipo de interés
efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se
incluyen en el epigrafe de "Resultados financieros netos" de la cuenta de resultados.

Esta categoria es la que generalmente se aplica a los préstamos y créditos con intereses.
2.18.3 Cancelacion

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion se extingue, cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en
condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente
son sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificaciéon se tratan como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacién. La diferencia en los
valores en libros respectivos se reconoce en la cuenta de resultados.

2.19. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un aino o menos
(o vencen en el ciclo normal de explotacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

35



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

2.20. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado global consolidado o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global
consolidado o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en los paises en los que opera la Sociedad y sus
dependientes y en los que generan bases positivas imponibles. La Direccion evalla
periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las
situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacién, y, en caso
necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

Duro Felguera, S.A. y las sociedades dependientes nacionales en las que participa, directa
e indirectamente, en mas de un 75% de su capital social tributan por el Impuesto sobre
Sociedades segun el Régimen de los Grupos de sociedades. Segun este régimen, la base
liquidable se determina sobre los resultados consolidados de Duro Felguera, S.A. y las
mencionadas sociedades dependientes.

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros
consolidados. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccidon, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos
impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los créditos fiscales por deduccién en investigacion y desarrollo se reconocen en el
momento en el que se aplica fiscalmente la deduccién, una vez obtenido el Informe
motivado de las certificadoras, colaboradoras de los Organismos Oficiales
correspondientes.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo no
pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que
éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

2.21. Prestaciones a los empleados

a) Vales de carbon

El Grupo contrajo compromisos con determinado personal pasivo y activo, los empleados
procedentes de la extinta actividad hullera, para el suministro mensual de una cantidad
determinada de carbdn.

Los importes de las dotaciones anuales para el carbén se han venido determinando de
acuerdo con estudios actuariales realizados por un actuario independiente, y contemplan
las siguientes hipétesis; tablas de mortalidad PERM/F 2000P, tasas de interés técnico de
un 0,74% anual (2018: 1,28%) e indices de incrementos de precios al consumo de un 1%
anual (2018: 1%).

b) Premios de vinculacion y otras obligaciones con el personal

El Convenio Colectivo de determinadas sociedades del Grupo recoge premios a satisfacer
a sus trabajadores en funcion de que estos cumplan 25 y 35 afios de permanencia en la
empresa, asi como otras obligaciones con el personal. Para la valoracion de estas
obligaciones el Grupo ha efectuado sus mejores estimaciones tomando como base un
estudio actuarial de un tercero independiente para lo que se ha utilizado las siguientes
hipdtesis; tabla de mortalidad PERM/F 2000P y un tipo de interés del 0,74% anual (2018:
1,28%).

C) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de |la decision
del Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o
cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El
Grupo reconoce estas prestaciones en la primera de las siguientes fechas: (a) cuando el
Grupo ya no puede retirar la oferta de dichas indemnizaciones; o (b) cuando la entidad
reconozca los costes de una reestructuracion en el ambito de la NIC 37 vy ello suponga el
pago de indemnizaciones por cese. Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia
voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese se valoran en funcion del
numero de empleados que se espera que aceptara la oferta. Las prestaciones que no se
van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actual.
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d) Planes de participacion en beneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en base
a una férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a los Accionistas de la Sociedad
después de ciertos ajustes. El Grupo reconoce una provisién cuando esta contractualmente
obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.

2.22. Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se
reconocen cuando:

(i) El Grupo tiene una obligaciéon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y

(iii) El importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones por reestructuracion incluyen pagos por despido a los empleados. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario
un flujo de salida para liquidar la obligacion se determina considerando la clase de
obligaciones en su conjunto. Se reconoce una provision incluso aun cuando la probabilidad
de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de
obligaciones pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje la
valoracién en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de
la obligaciéon. El incremento en la provisidon con motivo del paso del tiempo se reconoce
como un gasto por intereses.

2.23. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios, neto del Impuesto sobre el Valor Afadido,
devoluciones y descuentos y después de haber eliminado las ventas dentro del Grupo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades del Grupo que se describen a
continuacion. El Grupo basa sus estimaciones en resultados historicos, considerando el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las circunstancias especificas de cada acuerdo.

a) Ventas de bienes
Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los

productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobrabilidad de las
correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada.
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b) Ventas de servicios

Las ventas de servicios y de administracién se reconocen en el ejercicio contable en que
se prestan los servicios, por referencia a la finalizacién de la transaccién concreta evaluada
en base al servicio real proporcionado como un porcentaje del servicio total a proporcionar.
El precio a pagar por el cliente final es el coste directo incurrido al que se suma un margen
fijo en concepto de costes indirectos y beneficio industrial.

c) Contratos de ingenieria llave en mano

Los costes de los contratos se reconocen cuando se incurre en ellos. Cuando el resultado
de un contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen
sOlo hasta el limite de los costes del contrato incurridos que sea probable que se
recuperaran. A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se ha considerado en ninguno de los
proyectos que el resultado no pueda ser estimado de forma fiable.

Cuando el resultado de un contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que el
contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del
contrato. Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los
ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto.

Las modificaciones en los trabajos de construccion, se incluyen en los ingresos del contrato
en la medida en que; a) es probable que el cliente apruebe el plan modificado, asi como la
cuantia de los ingresos ordinarios que surgen de la modificacién; y b) la cuantia que la
modificacion supone puede ser valorada con suficiente fiabilidad.

Las reclamaciones en los trabajos de construccion se incluyen en los ingresos del contrato
en la medida en que; a) las negociaciones han alcanzado un avanzado estado de
maduracion, de tal manera que es probable que el cliente acepte la reclamacion; y b) el
importe que es probable que acepte el cliente puede ser valorado con suficiente fiabilidad.

Los pagos por incentivos se incluyen entre los ingresos ordinarios procedentes del contrato
cuando: a) el contrato esta suficientemente avanzado, de manera que es probable que los
niveles de ejecucion se cumplan o se sobrepasen; y b) el importe derivado del pago por
incentivos puede ser valorado con suficiente fiabilidad.

El Grupo para medir la progresion utiliza el método de los insumos o esfuerzos, conforme
se va transfiriendo al cliente los riesgos y beneficios del activo. Este método es el que mas
fielmente representa la transferencia del activo, al existir una relacion directa entre los
insumos (costes incurridos en relacidon a los costes totales o previstos para satisfacer la
obligacidon de ejecucion) y la transferencia del control de los bienes o servicios al cliente.

El Grupo presenta como activo el importe bruto adeudado por los clientes para el trabajo
de todos los contratos en curso para los cuales los costes incurridos mas los beneficios
reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion parcial. La facturacion
parcial no pagada todavia por los clientes y las retenciones se incluye en Clientes y otras
cuentas a cobrar, en la linea “Obra ejecutada pendiente de certificar” (Nota 12).

El Grupo presenta como un pasivo el importe bruto adeudado a los clientes para el trabajo

de todos los contratos en curso para los cuales la facturacién parcial supera los costes
incurridos mas los beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).
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Los costes relacionados con la presentacion de ofertas para la adjudicacidon de obras en el
territorio nacional y extranjero se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que
se incurre en ellos, cuando no es probable o no es conocido, que el contrato sea obtenido.
Los costes de presentacion a ofertas se incluyen en el coste del contrato cuando es probable
o es conocido que el contrato serd obtenido o cuando es conocido que dichos costes seran
reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.

d) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando un préstamo o una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo
reduce el importe en libros hasta su importe recuperable, descontando los flujos futuros
de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continda
actualizando la cuenta a cobrar como un ingreso por intereses. Los ingresos por intereses
de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el
tipo de interés efectivo original.

e) Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

2.24. Arrendamientos

a) Grupo como arrendatario

El Grupo actla como arrendatario de oficinas, vehiculos y otros equipos. El Grupo aplica
un Unico modelo de reconocimiento y valoracion para todos los arrendamientos en los que
opera como arrendatario, excepto para los activos de bajo valor y los arrendamientos a
corto plazo.

e Derechos de uso

El Grupo reconoce los derechos de uso al inicio del arrendamiento. Es decir, la fecha en
gue el activo subyacente esta disponible para su uso. Los derechos de uso se valoran al
coste, menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por
cualguier cambio en la valoracion de los pasivos por arrendamiento asociados. El coste
inicial de los derechos de uso incluye el importe de los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costes directos iniciales y los pagos por arrendamiento realizados antes
de la fecha de comienzo del arrendamiento. Los incentivos recibidos se descuentan del
coste inicial.

Los activos por derecho de uso se amortizan de forma lineal durante la vida util del activo
o el plazo de arrendamiento, el menor de los dos.

e Pasivos por arrendamiento

Al inicio del arrendamiento, el Grupo reconoce los pasivos por arrendamiento por el valor
actual de los pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del
arrendamiento. Los pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos menos los incentivos por
arrendamiento, pagos variables que dependen de un indice o un tipo y los importes que se
espera que se paguen en concepto de garantias de valor residual. Los pagos por
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arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opciéon de compra si el Grupo
tiene la certeza razonable de que ejercera esa opcidén y los pagos de penalizaciones por
rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el ejercicio por el Grupo
de la opcién de rescindir el arrendamiento. Los pagos por arrendamiento variables que no
dependen de un indice o una tasa se reconocen como gastos del periodo en el que se
produce el evento o condiciéon que desencadena el pago.

Cuando se calcula el valor actual de los pagos por arrendamiento, el Grupo utiliza el tipo
de interés incremental a fecha de inicio del arrendamiento si el tipo de interés implicito en
el arrendamiento no puede determinarse facilmente. Después de la fecha de inicio, el
importe de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, se valorara
nuevamente el pasivo por arrendamiento si se realiza una modificacion, un cambio en el
plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos por arrendamiento fijo en esencia o un
cambio en la evaluacion para comprar el activo subyacente. El pasivo también se
incrementa si se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente
de un cambio en el indice o una tasa usados para determinar esos pagos.

e Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

El Grupo aplica la exencidon de reconocimiento del arrendamiento de corto plazo a sus
arrendamientos de maquinaria y equipos que tienen un plazo del arrendamiento de 12
meses 0 menos a partir de la fecha de inicio y no tienen opcién de compra. También aplica
la exencion de reconocimiento de activos de bajo valor a los arrendamientos de equipos
que se consideran de bajo valor. Los pagos por arrendamientos en arrendamientos a corto
plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos lineales durante
el plazo del arrendamiento.

e Juicios aplicados en la determinacion del plazo del arrendamiento de los contratos con
opcién de renovacion

El Grupo determina el plazo del arrendamiento como el plazo no cancelable de un
arrendamiento, al que se afaden los periodos opcionales de prorrogar el arrendamiento,
si es razonablemente cierto que esa opcion se ejerza. También se incluyen los periodos
cubiertos por la opcion de rescindir el arrendamiento, si es razonablemente cierto que no
se ejercera esa opcion.

b) Grupo como arrendador operativo

Si el contrato no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, el arrendamiento se clasifica como operativo. El ingreso que genera
el contrato se contabiliza linealmente durante el contrato y se incluye como ingresos en la
cuenta de resultados en la medida que tiene una naturaleza operativa. Los costes directos
que se incurren en la firma de un contrato de arrendamiento se incorporan como un mayor
valor del activo arrendado y se amortizan durante el periodo de arrendamiento en el mismo
criterio que los ingresos. Los pagos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo
que se devengan.
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2.25. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Sociedad Dominante se reconoce como
un pasivo en los estados financieros consolidados del Grupo en el ejercicio en que los
dividendos son aprobados por los Accionistas de la Sociedad Dominante.

2.26. Ganancias por accion

- Ganancias basicas por acciéon
Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo:

a) el beneficio atribuible a los propietarios de la sociedad, excluyendo cualquier coste
del servicio del patrimonio neto distinto de las acciones ordinarias

b) entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
ejercicio, ajustado por los elementos de incentivos en acciones ordinarias emitidos
durante el ejercicio y excluyendo las acciones propias

- Ganancias diluidas por accion

Para las ganancias diluidas por accion se ajustan las cifras usadas en la determinacion de
las ganancias basicas por accion para tener en cuenta:

a) el efecto después del impuesto sobre las ganancias de los intereses y otros costes
financieros asociados con las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos,

Y

b) el nimero medio ponderado de acciones ordinarias adicionales que habria estado
en circulacion asumiendo la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
con efectos dilusivos.

2.27. Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y
mejora del medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.
Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

3. Gestion del riesgo financiero

3.1. Factores de riesgo financiero

Derivada de las actividades desarrolladas en el sector y mercados en los que el Grupo
opera, existe una exposicién a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.
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a)

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, principalmente el délar
americano (USD) y ddlar australiano (AUD), existiendo en menor medida exposicion
a monedas locales de paises emergentes, actualmente las mas importantes son el
peso argentino (ARS), el dinar argelino (DZD) y la rupia india (INR). El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos, las entidades del Grupo utilizan diversos
medios:

- La mayoria de los contratos estan acordados en “multidivisa”, desagregando
el precio de venta en las distintas monedas de los costes previstos vy
manteniendo los margenes previstos en euros.

- La financiacion del capital circulante correspondiente a cada proyecto se
denomina en la moneda de cobro.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los
activos y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la
moneda funcional de la entidad. La politica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir
la mayor parte de las transacciones previstas a lo largo de la vida de cada proyecto.
No obstante, las unidades operativas son responsables de la toma de decisidon sobre
las coberturas a realizar usando contratos externos a plazo de moneda extranjera,
para lo cual cuentan con la colaboracion del Departamento de Tesoreria del Grupo.
Si bien, a 31 de diciembre de 2019 no existian contratos de cobertura vigentes.

A 31 de diciembre de 2019, si el euro se debilitara en un 5% frente al doélar
americano, con el resto de variables constantes, el resultado después de impuestos
del ejercicio hubiera sido 3.473 miles de euros mayor (2018: 736 miles de euros
mayor), y en el caso de una revaluacion del 5% el resultado habria disminuido en
3.142 miles de euros (2018: 666 miles de euros menor), principalmente como
resultado de las ganancias / pérdidas por tipo de cambio de moneda extranjera por
la conversion a dolares americanos de los clientes y otras cuentas a cobrar, efectivo,
proveedores y anticipos de clientes, asi como el impacto en el resultado final del
proyecto de los importes de ingresos y gastos futuros en ddlares, y el efecto del
grado de avance al final del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2019, si el euro se debilitara en un 5% frente al ddélar
australiano, con el resto de variables constantes, el resultado después de impuestos
del ejercicio hubiera sido 254 miles de euros mayor (2018: 4.102 miles de euros
menor), y en el caso de una revaluacion del 5% el resultado habria disminuido en
230 miles de euros (2018: 3.712 miles de euros de incremento), principalmente
como resultado de las ganancias / pérdidas por tipo de cambio de moneda
extranjera por la conversion a ddlares australianos de los clientes y otras cuentas a
cobrar, efectivo, proveedores y anticipos de clientes, asi como el impacto en el
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resultado final del proyecto de los importes de ingresos y gastos futuros en délares
australianos, y el efecto del grado de avance al final del ejercicio.

(i) Riesgo de precios

La realizacién de proyectos cuya duracion se extiende a lo largo de dos o mas afios
supone, inicialmente, un riesgo en el precio del contrato, por efecto del crecimiento
de los costes a contratar sobre todo cuando se opera en el mercado internacional
en economias con una tasa de inflacién elevada.

En otras ocasiones los precios de contratos o subcontratos asociados se nominan
en monedas mas fuertes (fundamentalmente USD) pagaderos en la divisa local
segun la cotizacidon de las fechas de cobro, trasladando a subcontratistas estas
condiciones.

En el contexto actual en el que en el primer trimestre de 2020 se ha producido la
mayor caida del precio del petréleo desde 1991, la Sociedad considera que este
hecho puede dar lugar a una oportunidad de mejora de contratacién en proyectos
de construccion de depdsitos y tanques para almacenaje de hidrocarburos.

(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados no corrientes importantes, los
ingresos vy los flujos de efectivo de las actividades de explotacion del Grupo son
bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de la deuda financiera a largo plazo.
Los préstamos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo, que esta parcialmente compensado por el efectivo
mantenido a tipos variables.

El Grupo analiza la exposicion al tipo de interés de manera dindmica. Se simulan
varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion, renovacion de posiciones
existentes, alternativas de financiacion y de cobertura. Basandose en esos
escenarios, el Grupo calcula el impacto en el resultado para un cambio determinado
en el tipo de interés. Para cada simulacion, se utiliza el mismo cambio en el tipo de
interés para todas las monedas. Los escenarios se usan solo para pasivos que
representen las posiciones mas significativas sujetas a tipo de interés.

Segun las simulaciones realizadas, el impacto sobre el resultado de una variacion
de +/- 10 puntos basicos del tipo de interés supondria un mayor/menor resultado
de 73 miles de euros (2018: 86 miles de euros).

b) Riesgo de crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente
agrupacién de activos financieros:

- Activos por instrumentos financieros derivados y saldos por distintos conceptos
incluidos en Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 15).
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- Saldos relacionados con Clientes y cuentas a cobrar (Nota 12).

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras
incluidas como Efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades
financieras de reconocido prestigio. Adicionalmente, el Grupo dispone de politicas para
limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

En relacién con los saldos de Clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, por las
caracteristicas del negocio, existe concentracién en funcion de los proyectos mas
significativos del Grupo. Estas contrapartes son generalmente compaiiias estatales o
multinacionales, dedicados principalmente a negocios de energia, mineria y oil&gas.

Nuestros principales clientes representan un 71% del total de la cuenta “Clientes” (incluida
en Clientes y cuentas a cobrar) al 31 de diciembre de 2019 (2018: 62%), y estan referidos
a operaciones con el tipo de entidades antes mencionado, con lo cual el Grupo considera
que el riesgo de crédito se encuentra muy acotado. Ademas de los analisis que se realizan
en forma previa a la contratacion, periédicamente se hace un seguimiento de la posicion
global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis individual de las
exposiciones mas significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

El saldo de las cuentas comerciales vencidas, pero no deterioradas al 31 de diciembre de
2019 es de 61.441 miles de euros (2018: 98.303 miles de euros).

C) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento de
Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion
mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas. Asimismo, la Direccion
realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del Grupo en funcion de
los flujos de efectivo esperados.

Se presenta a continuacion un detalle de informacion relevante en materia de liquidez:

Miles de euros

2019 2018
Deuda financiera y derivados (Notas 6, 13 y 22) (99.927) (106.576)
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 15) 122.908 103.097
Posicidon neta de tesoreria 22.981 (3.479)
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 22) - -
Total superavit / (déficit) de liquidez 22,981 (3.479)

A 31 de diciembre de 2019, el epigrafe Efectivo y equivalente al efectivo (Nota 15) recoge
un importe de 40.035 miles de euros no disponible para ser utilizado, basicamente por
tratarse de pignoraciones para la emisién de avales de proyectos o depdsitos en efectivo
realizados en sustitucion de avales de proyectos (2018: 17.256 miles de euros).
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Tal y como se indica en la Nota 2.1, durante el 2019 el Grupo continua en diversos
vectores estratégicos con el objetivo principal de mejorar su liquidez.

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros
no derivados del Grupo y los pasivos financieros derivados que se liquidan por un importe
neto, agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo restante en la fecha
de balance hasta su fecha de vencimiento contractual. Los pasivos financieros derivados
se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del calendario de los flujos de efectivo. Las cantidades que se muestran en la
tabla son los flujos de efectivo contractuales descontados:

Menos Entre Entre
A 31 de diciembre de 2019 de 1y2 2y5 Mas de
1 afo aifos ainos 5 aios
Préstamos y pasivos por
arrendamiento financiero
(Nota 22) 10.020 16.893 72.037 977
Obligaciones convertibles
(Nota 22) - - - -
Cuentas comerciales a pagar
y otras cuentas a pagar
(Nota 23) 260.408 - - -

De acuerdo a lo indicado en la Nota 2.1. el Grupo ha solicitado a las entidades financieras
la dispensa para el hombramiento de un administrador externo (voluntary administrator)
para Duro Felguera Australia, hecho que se produjo el 28 de febrero de 2020, y aunque a
la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales dicha dispensa aun no ha sido
aprobada, se espera se formalice proximamente. Aunque esta circunstancia supone el
vencimiento anticipado del préstamo sindicado de 85 millones de euros conforme al
contrato de refinanciacion (Nota 22), la Sociedad no prevé la exigibilidad del mismo porque
se espera la obtencion de dicha dispensa.

Menos Entre Entre
A 31 de diciembre de 2018 de 1y2 2y5 Mas de
1 aiio afios afos 5 afios
Préstamos y pasivos por
arrendamiento financiero
(Nota 22) 6.695 2.129 88.283 1.400
Obligaciones convertibles
(Nota 22) - - 8.069 -
Cuentas comerciales a pagar
y otras cuentas a pagar
(Nota 23) 365.384 - - -

Los importes que se detallan en el cuadro anterior se corresponden con los flujos de
efectivo contratados y descontados los cuales no difieren significativamente de los no
descontados.
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3.2. Gestidn del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar un
rendimiento para los Accionistas, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos
de patrimonio y mantener una estructura éptima de capital y reducir su coste.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe
de los dividendos a pagar a los Accionistas, reembolsar capital a los Accionistas, emitir
nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de endeudamiento, en linea
con la practica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de deuda financiera y derivados, tal y como
se muestran en el balance consolidado menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas
consolidadas, mas la deuda neta.

Los ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes (en
miles de euros):

2019 2018
Deuda financiera y derivados (Notas 6, 13 y 22) (99.927) (106.576)
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 15) 122.908 103.097
Deuda financiera neta 22.981 (3.479)
Patrimonio neto 15.585 8.518
Capital y deuda financiera neta (7.396) 11.997
Indice de endeudamiento - 29,00%

A 31 de diciembre de 2019 el importe de efectivo y equivalentes es superior en 22.981
miles de euros al importe de la deuda, por lo que no hay endeudamiento neto, sino
superavit de posicion de tesoreria neta. En 2018 el importe de la deuda fue superior al
nivel de efectivo en 3.479 miles de euros, existiendo endeudamiento neto.

El Grupo se encuentra sujeto a partir del ejercicio financiero que finaliza el 31 de diciembre
de 2019 al cumplimiento del ratio de Endeudamiento (Deuda Financiera Bruta / EBITDA),
de acuerdo con lo indicado en la Nota 22. Si bien los acreditados del préstamo sindicado
han obtenido una dispensa por parte de las entidades financieras para el cumplimiento del
ratio de Endeudamiento correspondiente al 31 de diciembre de 2019.

3.3. Estimacidn del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacién incluye un analisis de los instrumentos financieros
gue se valoran a valor razonable, clasificados por método de valoracion. Los distintos
niveles se han definido como sigue:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos (nivel 1).
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- Datos distintos al precio de cotizacidn incluidos dentro del nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como
indirectamente (esto es, derivados de los precios) (nivel 2)

- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado
(esto es, datos no observables) (nivel 3)

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a
31 de diciembre de 2019:

Miles de euros
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total

Activos
Activos financieros disponibles para la venta:
- Titulos de patrimonio neto 1 5.476 - 5.477
Total activos 1 5.476 - 5.477
Miles de euros
Nivel 1 Nivel2 Nivel3  >ado
total

Pasivos

Obligaciones convertibles - - - -
Total pasivos - - - -

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a
31 de diciembre de 2018:

Miles de euros

Nivel 1 Nivel2 Nivel3 >ad°
total
Activos
Activos financieros disponibles para la venta:
- Titulos de patrimonio neto 2 4.449 - 4.451
Total activos 2 4.449 - 4.451
Miles de euros
Nivel 1 Nivel2 Nivel3  >ad°
total
Pasivos
Obligaciones convertibles - 8.069 - 8.069
Total pasivos - 8.069 - 8.069

No hubo traspasos entre los niveles 1 y 2 durante el periodo.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados
activos (tales como los titulos disponibles para la venta) se basa en los precios de cotizacién
de mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para
los activos financieros es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en
el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y
realiza hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de
las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado
o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El
valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los
fluj