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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de DURO FELGUERA, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consclidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de DURO
FELGUERA, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en
adelante el Grupo), que comprenden el balance intermedio resumido consolidado al 30 de
junio de 2017 y la cuenta de resultados intermedia, el estado del resuitado global
intermedio, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio, el estado de flujos de
efectivo intermedio v las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores
de la Sociedad dominante son responsables de |a elaboracion de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn Europea,
para la preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revisién 2410, “Revision de Informacidn Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable
de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente
menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Ia normativa requladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por consiguiente, no nos permite asequrar que
hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas
sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegade a nuestro conocimiento ningdn asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion
de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafos de enfasis

Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas explicativas
adjuntas, en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no
incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Esta cuestion no

modifica nuestra conclusion.

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 2.a) de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, en la que se menciona que se ha incrementado el
riesgo de liquidez del Grupo (Nota 4.1) y el endeudamiento global (Nota 7). Taly como se
indica en la mencionada nota 2.a), la Sociedad dominante mantiene negociaciones con las
principales entidades financieras de su pool bancario (Nota 7) para acompasar las
necesidades de liquidez y el vencimiento de la deuda a su plan de negocio, con las cuales
firmé el 3 de julio de 2017 un acuerdo de espera o “standstill” cuyo vencimiento Iimite es el
30 de septiembre de 2017 y cuya prorroga se esta tramitando actualmente. Asimismo, la
Sociedad dominante, se encuentra desarrollando, junto con su asesores, medidas
alternativas para la mejora de su liquidez en el corto/medio plazo como son la entrada de un
socio estratégico, la realizacion de desinversiones en activos no estratégicos y la
optimizacion organizativa. Tal y como se indica en la mencionada nota, los Administradores
de la Sociedad dominante presentan los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos bajo el principio de empresa en funcionamiento en base a sus
expectativas favorables sobre la conclusion del proceso de negociacion con las entidades
financieras y la entrada de un socio estratégico.

Las circunstancias descritas anteriormente, indican la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento de forma que pueda realizar sus activos y
liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en los estados
financieros intermedios resumidos consolidades. Nuestra conclusion no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2017 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad
dominante consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y
su incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte,
asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real
Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del
informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo vy no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de DURO FELGUERA, S.A. y sociedades dependientes.



Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de Duro Felguera,
S.A. en relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo
119 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de Ia Ley del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de

19 de octubre.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS (En miles de euros)

ACTIVO

Inmovilizado material

Inversiones inmaobiliarias

Activos intangibles

Inversiones en asociadas

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos financieros derivados
Préstamos y otras cuentas a cobrar

Actlivos por impuesto diferidos

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Clientes y cuentas a cobrar

Cuentas financieras a cobrar

Instrumentos financieros derivados

Activos por impuesto corriente

Efeclivo y equivalente al efectivo

ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

31 de
30 de junio diciembre de
de 2017 2016
Nota (No auditado) (Auditado)
6 80.799 114178
6 32.517 32.741
6 37.981 38.371
3.210 4.403
4-7 7.142 6.107
4-7 - 154
476 1.442
67.024 68.471
229.149 - 265.867
5 31.522 B
25.801 28.921
596.841 608.867
438 14
4-7 847 656
6.298 6.647
121.726 152.397
783.473  797.502
1.012.622 1.063.369

Las Notas adjuntas de la 1 a 17 son parte integrante de eslos estados financieros intermedios resumidos

consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS (En miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Capital social

Diferencia acumulada de conversion

Ganancias acumuladas y otras reservas

PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS

Participaciones no dominantes
PATRIMONIO NETO

INGRESOS A DISTRIBUIR

Deuda financiera

Instrumentos financieros derivados
Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones por prestaciones al personal
Provisiones para otros pasivos y gastos
PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda financiera vinculada a aclivos no corrientes mantenidos

para la venta

Deuda financiera

Instrumentos financieros dernvados

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos por impuesto corriente

Obligaciones por prestaciones al personal
Provisiones para otros pasivos y gastos
PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Nota

4-7

10
10

10

30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016
_(No auditado) (Auditado)
80.000 80.000
(9.752) (11.286)
45.073 ~ 48.786
115.321 117.500
2.794 3.671
118.115 1211471
6.944 6.929
192.766 271.927
34 995
12.759 12.208
1.525 1.553
2.147 6.005
209.231 292.686
21.014 -
138,176 98.718
65 6.312
411.068 401.009
4.096 6.512
11.274 8.665
92.639 121.367
678.332 642.583
1.012.622 1.063.369

Las Notas adjuntas de la 1 a 17 son parte integrante de eslos estados financieros intermedios resumidos

consolidados.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS INTERMEDIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS (En miles de euros)

Periodo de seis meses terminado
el 30 de junio

2017 2016

Nota (No auditado) (No auditado)
Ingresos ordinarios 3 319.161 334 064
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso 2.745 {4.153)
Aprovisionamientos (212.222) (192.601)
Beneficio Bruto 109.684 137.310
Gasto por prestaciones a los empleados (62.729) (66.713)
Amortizacion del inmovilizado 6 (5.082) {(4.016)
Gastos de explotacion (48.044) (56.542)
Otras ganancias/(pérdidas) netas 12.492 2.387
Resultado de explotacion 6.321 12.426
Resultados financieros netos (10.066) (10.721)
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 195 (367)
Participacion en (pérdida)/beneficio de asociadas (140) 52
Resultado antes de impuestos (3.690) 1.390
Impuesto sobre las ganancias 11 679 (2.489)
Resultado de las actividades que contintan (3.011) (1.099)
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad (1.904) (1.796)
Participaciones no dominantes (1.107) 697
Ganancias/(Pérdidas) por accion para el beneficio de las
actividades continuadas atribuible a los Accionistas de la
Sociedad durante el ejercicio
{expresado en euros por accion)
- Basicas y diluidas (0,01) {0,01)

Las Notas adjuntas de /a 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos

consofidados.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADOS GLOBALES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

(En miles de euros)

Resultado del periodo

Otro resultado global

Partidas que no se reclasifican a resultados

Decremento de revalorizacion de edificios y terrenos

Otros movimientos

Impuesto sobre las ganancias de partidas que no se reclasificaran

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados
Cambios en el valor razonable de activos financieros disponibles
para la venta

Coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversion moneda extranjera

Impuesto sobre las ganancias de partidas que pueden reclasificarse
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos
Resultado global total del ejercicio

Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad
- Participaciones no dominantes

Periodo de seis meses terminado
el 30 de junio

2017 2016

(No auditado) {No auditado)
(3.011) (1.099)
(6.615) 42
1.034 1.766
6.108 1.992
2.118 4.591
(2.057) (1.646)
588 6.745
(2.423) 5.646
(1.770) 3.934
(653) 1.712
(2.423) 5.646

Las Notas adjuntas de la 1 a la 17 son parte integrante de eslos estados financieros intermedios resumidos

consolidados.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

(En miles de euros)

Periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2017 2016

(No auditado) (No auditado)
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Resultado antes de impuestos (3.690) 1.390
Ajustes por amortizacion del inmovilizado 5.082 4.016
Otros ajustes del resultado (3.917) (11.558)
Cambios en el capital corriente (8.617) (140.556)
Pagos de intereses (4.451) (11.397)
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios - (84)
Efectivo neto generado por actividades de explotacion (15.593) (158.189)
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Pagos por Inversiones
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmaobiliarias (1.386) (7.812)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmaobiliarias - -
Otros aclivos financieros 5.765 2.205
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion
Cobros de intereses y dividendos 346 1.343
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 4.725 (4.264)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio
Otros movimientos - 4
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision 7.202 50.911
Devolucidon y amortizacion (25.829) (9.881)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
financieros - (1.148)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion - 2.443 -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (16.184) 39.882
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (3.619) (552)
Aumentol/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes (30.671) (123.123)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 152.397 268.566
Efectivo y equivalentes al final del periodo 121.726 145.443
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo o
Caja y bancos 83.869 62.221
Otros activos financieros 37.857 83.222
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 121.726 145.443

Las Notas adjuntas de fa 1 a 17 son parte inlegrante de eslos eslados financieros intermedios resumidos

consolidados.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

;7 Informacién general

Duro Felguera, S.A. (la Sociedad Dominante) se constituyé como sociedad anénima, por un periodo de tiempo
indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de 1991, su denominacion social era Sociedad
Metallrgica Duro-Felguera, S.A., con posterioridad pasé a denominarse Grupo Duro Felguera, S.A., hasta el 26
de abril de 2001, en que adoptoé su actual denominacion. El domicilio social actual de la Sociedad Dominante y sus
principales oficinas estan situados en Gijén en el Parque Cientifico Tecnologico, calle Ada Byron, numero 90,

Inicialmente configurado como un canglomerado industrial propietario y operador de diversas minas, instalaciones
sidertrgicas, astilleros y centrales eléctricas, sufrid una primera transformacion mediante la enajenacion de
instalaciones y abandono de la mayor parte de estas actividades para reorientarse en la construccion, fabricacion
y montaje de bienes de equipo.

En la Ultima década ha reorientado finalmente su negocio en una diversidad de aclividades en las cuales el
componente principal es la ejecucién llave en mano en nombre de sus clientes de grandes proyectos industriales
en diversas partes del mundo. Junto a esta aclividad, Duro Felguera ejecuta contratos de servicios especializados
de ingenieria, montaje y mantenimiento de equipos y maquinaria para la gran industria. Finalmente mantiene
instalaciones de fabricacion de grandes equipos aunque el peso de este componente se ha ido reduciende en los
ultimos anos.

Las acciones de Duro Felguera, S.A. estan admitidas a cotizacion en las bolsas de mercados de Madrid, Barcelona
y Bilbao.

Las companias que componen el Grupo Duro Felguera cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Duro Felguera, S.A. correspondientes al gjercicio 2016 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2017.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Duro Felguera adjuntos, que corresponden
al periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2017, han sido preparados de acuerdo con la NIC 34
“Informacion financiera intermedia” y han sido formulados por el Consejo de Administracion el 29 de septiembre
de 2017

Estos estados financieros intermedios resumidos se han sometido a una revision limitada, pero no se han auditado.

2. Bases de presentacion de los estados financieros y otra informacién
a) Bases de presentacién, politicas y estimaciones contables

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2017 se han preparado de acuerdo con la NIC 34, "Infarmacion financiera intermedia”
y deberian leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016, preparados de acuerdo con las NIIF-UE.

En estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no se ha aplicado anlicipadamente ninguna
norma o modificacion que no sea de aplicacion obligatoria.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se expresan en miles de
euros, salvo indicacion en contra en las Notas.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Hipétesis de empresa en funcionamiento

Tal y como se indicaba en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2016 y en la Nota 4.1 el riesgo
de liquidez del Grupo se ha incrementado principalmente como consecuencia de la ejecucidn de los avales del
Proyecto Roy Hill Iron Ore asi como por la financiacion necesaria para la terminacion del Proyecto Vuelta de
Obligado y del Proyecto Carrington, lo que ha supuesto un aumento del consumo de las lineas de credito disponible,
y que la compania no haya atendido a vencimiento de su deuda financiera en 2017 por importe de 23,2 millones
de euros, si bien dicha deuda a fecha actual no es exigible de acuerdo a lo indicado en la Nota 17. Asimismo, y
como se informaba en las citadas cuentas, la Sociedad dominante mantiene negociaciones con las principales
entidades financieras de su pool bancario para acompasar las necesidades de liquidez y el vencimiento de la deuda
a su plan de negocio, tal y como se muestra en el "Independent Business Review" (IBR) completado, como parte
del citado proceso, por un tercero independiente entre noviembre de 2016 y febrero de 2017, y que lenia como
objeto evaluar la situacion actual y las expectativas futuras del negocio de la compaiiia. Asimismo, y para reforzar
la posicion de liquidez que permita a las entidades financieras concluir positivamente las negociaciones, la
Sociedad Dominante se encuentra desarrollando, junto con su asesores, medidas alternativas para la mejora de
su liguidez en el corto/medio plazo como son la entrada de un socio estratégico, la realizacion de desinversiones
en activos no estratégicos y la optimizacién organizativa.

En este sentido:

- se estan realizando avances significativos en las negociaciones iniciadas en el tltimo trimestre de 2016
con sus bancos de referencia a efectos de estabilizar su estructura de deuda y capital en el medio y
largo plazo. Como parte de este proceso de negociacion, la compariia ha formalizado un acuerdo de
espera que se encuentra en activo en el momento actual. El importe de la deuda en balance objeto a
negociacién asciende aproximadamente a 295 millones de euros, siendo también objeto de la
negociacion las garantias comerciales. Este proceso incluye acciones coordinadas en lo que toca a
restructuracion de la deuda, desinversiones, plan de ahorros y fortalecimiento de la estructura de
capital, siendo las condiciones ligadas a todo ello objeto de negociacién en el momento actual. Como
evidencia de llegar a una solucion global de refinanciacién, la sociedad y sus principales entidades
financieras han firmado un acuerdo de espera “standstill” (Nota 17) que establece que la parte vencida
de eslas deudas no sera exigible hasta el 31 de julio de 2017, con renovaciones tacitas de vencimiento
hasta la fecha limite de 30 de septiembre de 2017. Actualmente, la prorroga del acuerdo de espera
(standstill) que el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aceptado, se encuentra en fase de
tramitacion interna por los correspondientes drganos de las entidades financieras participantes con el
objetivo de formalizarlo a la mayor brevedad y con efectos a partir del proximo 1 de octubre de 2017
hasta el 15 de enero de 2018.

- se ha encargado a Rothschild la organizacion de un proceso de busqueda de inversores en su capital.
A fecha de hoy, se han firmado acuerdos de confidencialidad con un nimero limitado de potenciales
inversores nacionales e internacionales, con los que se ha compartido un memorandum de inversion
que resume las aclividades y principales datos financieros de la Compaiiia. Dichos potenciales
inversores eslan analizando actualmente la informacion compartida, sin que a dia de hoy hayan
comenzado con ellos negociaciones sobre términos concretos de inversion.

- se han definido como aclivos no estratégicos los correspondientes al edificio de oficinas de Madrid, y
determinados inmuebles en Gijon y Oviedo que no estan en uso en la aclualidad por la compania. El
importe en libros de estos activos ascienden a 40 millones de euros. De ellos, el edificio de Madrid
cumpliria a fecha actual los requisitos para estar clasificado como mantenido para la venta {Nota 5).

- se ha realizado un analisis sobre sus gastos generales y sinergias interdepartamentales que permitiria
optimizar sus recursos y se espera implantar una vez se acuerden los términos de la refinanciacion, en
cuanto a importes y plazos. La prevision es implementar estas medidas en los proximos 2 anos.

Los Administradores de |la Sociedad Dominante presentan los estados financieros resumidos consolidados a 30 de
junio de 2017 bajo el principio de empresa en funcionamiento en base a sus expectativas favorables sobre la
conclusion del proceso de negociacion y la entrada de un socio estratégico. En tanto en cuanto este proceso no
cristalice, existen dudas razonables sobre la capacidad de la sociedad para continuar con sus actividades de no
llegarse a un acuerdo con las entidades financieras,

s, .
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Las politicas contables ulilizadas en la preparacion de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo (Nota 2) del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, ya que la Unién Europea no ha aprobado todavia ninguna de las
modificaciones emitidas por el IASB que son aplicables por primera vez en este gjercicio.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas emitidas por el
IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Union Europea a la fecha de formulacién de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados, cuando entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo
esta actualmente analizando su impacto, en base a los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su
aplicacidn inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas, excepto por las
siguientes normas, interpretaciones y madificaciones a las normas.

Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero gue se pueden
adoptar con anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2017

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resumidos consclidados, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion y cuya aplicacion adn no es obligatoria y que el Grupo no ha adoptado anticipadamente:

- NIIF 15 "Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.”
- NIIF 9 “Instrumentos financieros.”

El Grupo se encuentra aclualmente en proceso de evaluacién de las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones con posible impacto en el Grupo que han sido aprobadas por el IASB y que todavia no son de
obligado cumplimiento:

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 sustituira a partir del ejercicio anual iniciado el 1 de enero de 2018 a las siguientes normas en vigor
actualmente:

+ NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias,

+ NIC 11 Contratos de construccion,

« IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes,

« IFRIC 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles,

- IFRIC 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y
«  SIC- 31 Ingresos-Permutas de servicios de publicidad.

Segun la NIIF 15 los ingresos deben reconocerse de forma que la transferencia de los bienes o servicios a los
clientes se muestre por un importe que refleje |la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios. Este enfoque se basa en cinco pasos:

+  Paso 1: |denfificar el contrato o los contratos con un cliente.
Paso 2: |dentificar las obligaciones del cantrato.
+  Paso 3: Determinar el precio de |a transaccion.
+ Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.
+ Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad cumple cada una de las obligaciones.

De acuerdo con la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse a medida que se satisfacen las obligaciones incluidas
en el contrato. Adicionalmente, se exigen mayores desgloses de informacion,

El Grupo se encuentra en proceso de evaluacion de la norma, de la opcidn que optara por aplicar en la fecha de
transicion y de la actualizacion de sus politicas internas con el objeto de definir los criterios de aplicacién de la NIIF
15 en su negocio y sobre los distintos tipos de contratos.

En paralelo, se esta llevando a cabo el andlisis cualitativo y cuantitativo de los principales cambios de la nueva
norma. Durante el segundo semestre del ejercicio 2017 se completara dicho analisis de cuantificacién de los
impactos de primera aplicacion que se registraran en la fecha de transicion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Los principales impactos identificados corresponden fundamentalmente a los siguientes conceptos:

- Identificacién de las diferentes obligaciones de desempefio en los contratos y asignacion de precio. En
relacién a los contratos duales o por fases aclualmente se considera que existe una Unica obligacion de
desempefio, cuyo resullado se reconoce de forma homogénea durante la ejecucion del contrato. Con la
nueva norma es necesario evaluar para cada contrato si deben reconocerse varias obligaciones de
desemperio (NIIF 15 p.22) y la asignacién de los precios en base a los contratos, siempre que sean
acordes al mercado. No obstante dadas las caracteristicas generales de los contratos llave en mano
(EPC) que lleva a cabo el Grupo no se espera un impacto significativo.

- Requisitos de aprobacion en el reconocimiento de ingresos por modificaciones del contrato y partidas
sujetas a reclamacion. La NIIF 15 requiere una aprobacion por parte del cliente (NIIF 15 p. 18), criterio
mas exigente que el requisito de probabilidad de la actual norma. En el caso de modificados o
reclamaciones en las que el cliente haya aprobado el alcance de los trabajos, pero su valoracion esté
pendiente, los ingresos se reconaceran por el importe que sea altamente probable que no produzca una
reversion significativa en el futuro. Dada la politica aclual del Grupo para el reconocimiento de
modificaciones y reclamaciones no se espera un impacto significativo.

- Identificacion y reconocimiento de los costes de obtencion de un contrato (NIIF 15 p. 91) y de los costes
de cumplimiento de un contrato (NIIF 15 p. 95). La NIIF 15 especifica que solo aquellos costes
identificados como incrementales pueden ser capitalizables, lo que requiere un analisis detallado de los
costes de obtenciébn de un contrato identificando los costes incrementales y las expeclativas de
recuperacion de los mismos. El Grupo se encuentra en proceso de revision y andlisis de posibles impactos
derivados de este cambio, no obstante, actualmente el importe capitalizado de este tipo de costes no es
significativo.

- Establecimiento de un método de reconocimiento de ingresos homogéneo en confratos con
caracterislicas similares. La nueva norma exige utilizar un método homogéneo de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desempeno con caracteristicas similares (NIIF 15 p.40). La
aplicacion de esta regla no implicara un cambio en el criterio actualmente utilizado por el Grupo.

Respecto a los sistemas de informacion, se mantendran los actuales y habra que adaptar ciertos controles
establecidos en los mismos.

NIIF 9. Instrumentos financieros

La norma es de obligado cumplimiento a partir del 1 de enero de 2018 y el Grupo esta actualmente evaluando los
principales impactos de la misma, que estan relacionados con |as siguientes dreas:

- Contabilidad de coberturas. La regulacion trata de alinear mas la contabilidad de coberturas con la gestion
de riesgos, teniendo los nuevos requerimientos un enfoque basado en principios. El Grupo no ha
identificado hasta el momento impactos relacionados con su aplicacion actual de contabilidad de
coberturas.

- Deterioro de activos financieros. La NIIF 9 sustituye un modelo de pérdidas incurridas de la NIC 39 por
uno de pérdidas esperadas. Bajo la nueva norma |la provisién por pérdidas se calculara en base a las
pérdidas esperadas para los proximos 12 meses o para toda la vida de los instrumentos en funcién del
incremento significativo del riesgo.

- El Grupo se encuentra actualmente analizando los diferenles enfoques a los que la NIIF 9 permile
acogerse y no espera un impacto significativo, dado que en la actualidad ya tiene establecido un
procedimiento que considera las posibles pérdidas esperadas y la calidad crediticia de sus clientes.

- Clasificacion y valoracion de activos financieros. Las principales categorias de la nueva clasificacion son:
valoracién a coste amortizado, valor razonable contra resultados y valor razonable contra patrimonio neto.
En cuanto a la valoracién de los pasivos financieros, la NIIF 9 no cambia con respecto a la NIC 39, excepto
por la parte del riesgo de crédito propio en la opcion de valor razonable que se reconocera conltra
Patrimonio Neto.

El Grupo del analisis preliminar de esta fase no espera ninagtin impacto relevante.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue no pueden adoptarse

anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea a la fecha

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion, que estan pendientes de adopcion por parte de la Unién Europea:

- NIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion) "Venta o aportacion de activos entre un inversor y sus
asociadas o negocios conjuntos”
- NIIF 16 "Arrendamientos”
- NIC 7 (Modificacidn) "Iniciativa sobre informacion a revelar”
- NIC 12 (Modificacion) "Reconocimiento de aclivos por impuesto diferido para pérdidas no realizadas”
- NIIF 15 (Modificacion) Aclaraciones a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
- NIIF 2 (Modificacion) “Clasificacion y valoracion de las transacciones con pagos basados en acciones”
- NIIF 4 (Madificacion) Aplicando la NIIF 9 "Instrumentos financieros” con la NIIF 4 “Contratos de seguro.”
- Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 - 2016:
*NIIF 1, "Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera"”
*NIIF 12, "Revelacion de participaciones en otras entidades”
“NIC 28, “Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos”
- NIC 40 (Modificacion) “Transferencias de inversiones inmobiliarias”
- CINIIF 22 "Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera”
- CINIIF 23, "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias”

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa en sus
estados financieros consolidados.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracidn.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 el Grupo no ha llevado a cabo modificaciones
en las estimaciones respecto de las ulilizadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 a excepcion
de la siguiente:

- Tipo de cambio del Bolivar

El Grupo ha optado por utilizar el lipo de cambio nuevo DICOM (2.640,00 bolivares por délar) para la conversion
de los estados financieros de sus filiales domiciliadas en Venezuela al considerar que este es el tipo de cambio
mas adecuado segun lo establecido en la NIC 21.

El nuevo DICOM es un mecanismo de adjudicacion mediante subastas con capitales de empresas publicas y
privadas cuya operatividad interna esta establecida en el Convenio Cambiario N° 38 de fecha 19 de mayo de
2017 Las adjudicaciones se realizaran de forma automatica y el sistema determina el tipo de cambio vigente
como el menor precio propuesto por los demandantes que resultan adjudicados fluctuando dentro de un limite
inferior y uno superior, definido por el BCV, con base a bandas que se ajustan periddicamente. Desde su
implementacion en el mes de mayo hasta la el 30 de junio de 2017 se han llevado a cabo cinco subastas.

A 30 de junio de 2017 la exposicidn neta de los proyectos en ejecucion al bolivar venezolano es de 1,1 millones
de euros (1,1 millones a 31 de diciembre de 2016).

- Cuentas a cobrar

Dentro del epigrafe “Clientes y cuentas a cobrar” se recoge el saldo vencido correspondiente al proyecto
“Termocentro” por importe de 82.703 miles de euros (93.334 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).
Durante el primer semestre de 2017 se han recibido cobros correspondientes al mencionado proyecto por
importe de 15.000 miles de euros y facturado un importe de 5.000 miles de suros correspondiente al
cumplimiento de un hito contractual.

=g 1
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
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De acuerdo con lo indicado en la NIC 39, el Grupo ha realizado el analisis de recuperabilidad del citado importe
a cobrar teniendo en cuenta las consideraciones siguientes:

- Durante el ejercicio 2017 y hasta |a fecha de formulacidn de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados se recibieron pagos por valor de 15 millones de euros.

- El cliente es un ente publico dependiente del Gobierno de Venezuela cuyo objeto es garanlizar el
suministro eléctrico a la Nacién, siendo por tanto la deuda asimilable a deuda soberana.

- El pasado 12 de abril de 2017 el Gobierno de Venezuela atendid al vencimiento de los bonos soberanos
por importe de 2.058 millones de délares

En base al citado analisis, no se ha considerado necesario registrar deterioro por las citadas cuentas a cobrar
El Grupo tendra en consideracion los potenciales impactos que pudieran afectar al anélisis de recuperabilidad
de la cuenta a cobrar derivados de las medidas adoptadas por el Gobierno de los Estados Unidos el 25 de
agosto pasado y que podrian suponer en el futuro restricciones de caracter financiero a las operaciones en
divisas del sector publico venezolana.

Asimismo, dentro del citado epigrafe se recoge el saldo vencido correspondiente al proyeclo "Vuelta de
Obligado” por importe de 10.751 miles de euros (12.846 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) que
corresponde a importes retenidos hasta el cumplimiento de hitos pendientes, no habiendo dudas sobre su
cobrabilidad al considerar que el evento se cumplira.

El analisis de antigiedad de los saldos vencidos de “Clientes y cuentas a cobrar” es el siguiente:
Miles de euros

30.06.17 31.12.16
Hasta 3 meses 17.170 21,692
Entre 3 y 6 meses 1.309 10.294
Entre 6y 1 afo 5378 26.128
Mas de 1 afo 132818 158.939
156.675 217.053

Adicionalmente, dentro de |las cuentas a cobrar se recege principalmente un importe de 88.974 miles de euros
y 17.138 miles de euros correspondiente a los avales indebidamente ejecutados por el cliente del Proyecto Roy
Hill Iron Ore y Gangavaram por Limited, respectivamente, con quien la compania mantiene varios litigios en
curso (Nota 15). Basado en las resoluciones que se han ido obteniendo en los procesos litigiosos asi como en
las opiniones de los asesores legales, los administradores consideran recuperables dicho importes.

- Recanocimiento de ingresos

A 30 de junio de 2017 el Grupo tenia registradas reclamaciones como mayor precio de venta por importe de
426 millones de euros, correspondientes a 430 millones de pesos argentinos mas los intereses
correspondientes a la tasa acliva del Banco de la Nacion Argentina (39,6 millones de euros a 31 de diciembre
de 2016), ascendiendo el importe total de las reclamaciones presentadas a tipo de cambio de cierre a 137
millones de euros correspondientes a 2.595 millones de pesos argentinos (31 de diciembre de 2016: 147
millones de euros correspondientes 2 456 millones de pesos argentinos). Asimismo, el proyecto Djeifa tiene
registradas reclamaciones por importe de 22 6 millones de euros correspondienies a los costes contractuales
incurridos por el alargamiento de plazo ocasionado y reconocido formalmente por el cliente.

Cabe mencionar que el gasto por impuesto sobre |as ganancias, de acuerdo a la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base anual de la mejor estimacién del tipo impositivo medio que el Grupo espera en los
resultados del gjercicio anual.

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados exige a la Direccion realizar juicios,
eslimaciones e hipotesis que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los importes presentados de los
aclivos y pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros sobre los hechos analizados. Es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del
gjercicio 2017, lo que se haria en su caso, conforme a lo establecido en las NIC B, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en la cuenta de resultados consolidada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
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b) Principios de consolidacion

Los principios, criterios y métodos de consolidacion aplicados en la preparacion de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados coinciden en su totalidad con los utilizados en la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016 del Grupo.

En el primer semestre de 2017 se han producido las siguientes salidas en el perimetro de consolidacién, sin
impacto significativo sobre los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados:

Salidas

GRUPO
Duro Felguera UK, Ltd

ASOCIADAS
Secicar, S.A.

En el primer semestre de 2016 no se habia modificado el perimetro de consolidacion.

c) Comparacidn de la informacion

La informacion contenida en estos estados financieros correspondientes al primer semestre del gjercicio 2016 se
presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2017.

d) Estacionalidad

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad significativa por lo que la distribucion de la cifra de ventas es
homogénea a lo largo del ejercicio

e) Importancia relativa

El Grupo, de acuerdo a la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros
al determinar la informacion a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros aspectos.

3. Informacion financiera por segmentos

En la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus segmentos operativos.

Dentro de la informacion que revisa el Consejo de Administracion, no se informa de los activos y pasivos por
segmentos ni de las inversiones en inmovilizado, al no considerarse relevante para la toma de decisiones a nivel
del segmento, evaluando los activos y pasivos desde un punto de vista global.

A 30 de junio de 2017 y 2016, la informacion por segmentos que se suministra al Consejo de Administracién para
los segmentos de los que se presenta informacion financiera es la siguiente:
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Los importes incluidos como "Olros” corresponden a los ingresos y/o gastos correspondientes a las emprasas no
asignadas a ningun area de actividad, principalmente las actividades corporativas y de ingenieria e integracion de
sistemas en los sectores de las comunicaciones civiles, aeronautico y maritimo, la seguridad y defensa y el control
industrial, energético y medioambiental.

En "Operaciones intergrupo” se detallan las eliminaciones y ajustes entre segmentos.
La conciliacién del EBITDA Grupo con la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada es |a siguiente:

Periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2017 2016
Resultado de explotacion 6.321 12.426
Amaortizacién del inmovilizado 5.082 4.016
Deterioro y pérdidas 3 2
Diferencias de cambio (3.619) (552)
Valor neto 7.787 15.892

En la actualidad el Grupo opera mayoritariamente en el ambito internacional. El cuadro siguiente muestra el
desglose de los ingresos de las actividades ordinarias por area geografica a 30 de junio de 2017 y 2016:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio

Area Geografica 2017 % 2016 %
- Espana 33.312 10,44% 47.556 14,24%
- Latam 148,629 46,57% 164.823 49,34%
- Europa 53.704 16,83% 57.224 17,13%
- Africa y Oriente Medio 70.961 22,23% 49.489 14,81%
- Asia Pacifico 10.221 3,20% 11.634 3,48%
- Otros 2.334 0,73% 3.338 1,00%

Total 319.161 100% 334.064 100%

A 30 de junio de 2017 en el segmento de Energia se han registrado ventas por importe de 37.000 miles de euros
en Latam con un solo cliente que representan mas de un 10% de los ingresos de las actividades ordinarias del
Grupo (a 30 de junio de 2016 ninguno de los segmentos habia registrado ventas con un solo cliente que
representaran mas de un 10% de los ingresos de las actividades ordinarias).

A 30 de junio de 2017, los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos significativos en Argentina, Méjico,
Argelia y Espafia han ascendido a 48,6 millones, 43,7 millones de euros, 42,3 millones y 33,3 millones de euros,
respectivamente (30 de junio 2016: 42,4 millones, 31,1 millones de euros y 47,6 millones de euros en Argentina,
Méjico y Espaiia, respectivamente).

4. Gestién del riesgo financiero

4.1 Factores de riesqgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros consolidados resumidos intermedios no incluyen toda la informacion y desgloses sobre la
gestion del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por lo que deberian leerse
conjuntamente con los estados financieros anuales del Grupo para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

No se han producido cambios en el departamento de gestién del riesgo ni en ninguna politica de gestion del riesgo
desde la fecha de cierre del ejercicio anterior.

Riesgo de liguidez:

El riesgo de liguidez se ha visto incrementado principaimente como consecuencia de la ejecucion de los avales del
Proyecto Roy Hill Iron Ore asi como por la financiacion necesaria para la terminacion del del Proyecto Vuelta de
Obligado y del Proyecto Carrington, lo que ha supuesto un aumento del consumo de las lineas de crédito
disponible, y que la compaiia no haya atendido a vencimiento de su deuda financiera en 2017 por importe de 23,2
millones de euros, si bien dicha deuda a fecha actual no es exigible de acuerdo a lo indicado en la Nota 17. No
obstante, tal y como se indica en la Nota 2 |a sociedad se encuentra negociando con las entidades financieras asi
como desarrollando, junto con su asesores, medidas para la mejora de su liquidez en el corto/medio plazo como
son la entrada de un socio estralégico, la realizacion de desinversiones en aclivos no estratégicos y la optimizacién
organizativa, todo ello encaminado a acompasar las necesidades de liquidez y el vencimiento de la deuda a su
plan de negocio

Se presenta a continuacion un detalle de informacion relevante en materia de liquidez:

30.06.17 31.12.16
Deuda financiera y dervados {351.208) (377.142)
Menos: Efectivo y equivalentes al efeclivo 121.726 152.397
Posicion neta de tesoreria (229.482) (224.745)
Lineas de crédito no dispuestas 700 925
Total reservas de liquidez (228.782) (223.820)

A 30 de junio de 2017, el epigrafe efectivo y equivalente al efectivo recoge un importe de 42.859 miles de euros
garantizando la emision de avales para proyectos, no siendo disponibles para ser utilizados (60.653 miles de euros
a 31 de diciembre de 2016). Durante el ejercicio se ha despignorado un importe de 17.800 al haber llegado su
vencimiento.

4.2 Estimacion del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacién incluye un analisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, clasificados por método de valoracidn. Los distintos niveles se han definido como sigue:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (nivel 1)
Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el aclivo o el
pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios)
(nivel 2)

° Datos para el aclivo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es, datos no
observables) (nivel 3)

La siguiente tabla presenta los aclivos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio de 2017:

Miles de euros

Saldo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

total
Activos
Activos financieros disponibles para la venta:
- Titulos de patrimonio neto 7.142 - 7.142
Derivados de cobertura - 847 - 847
Total activos . 7.989 - 7.989
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Miles de euros

B . Saldo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
total

Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados de negociacion - 34 - 34
Derivados de cobertura - 65 - 65
Total pasivos - 99 - 99

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre de 2016:
_ Miles de euros

Nivel1  Nivel2  Nivels  od°
total
Activos
Aclivos financieros disponibles para la venta:
- Tiulos de patrimonio neto - 6.107 - 6.107
Derivados de cobertura - 810 - 810
Total activos - 6.917 - 6.917
Miles de euros
Nivel1  Nivel2  Nivels 290
total
Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados de negociacién - 46 - 46
Derivados de coberlura - 7.261 - 7.261
Total pasivos - 7.307 - 7.307

No hubo traspasos entre los niveles 1y 2 durante el periodo.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue se comercializan en mercados activos (tales como los titulos
disponibles para la venta) se basa en los precios de colizacién de mercado a la fecha de balance. El precio de
cotizacion de mercado que se uliliza para los activos financieros es el precio corriente comprador. Eslos
instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan
precios colizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan olras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efeclivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio
a plazo colizados en el mercado en |a fecha del balance.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efeclos de la presentacion de
informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente
del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos financieros similares.

En 2017 no se han producido cambios importantes en las circunstancias econémicas o del negocio que afectasen
al valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros del Grupo.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

5. Activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta

El desglose de los aclivos no corrientes mantenidos para la venta a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de
2016 es el siguiente:
Miles de euros

30 de junio 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Inmovilizado material 31.522 -

En el primer semestre del ejercicio 2017, en el marco del plan de desinversiones de activos no estrategicos y al
cumplirse los requisitos establecidos por el marco contable en vigor, se ha procedido a la reclasificacion como
activo no corriente mantenido para la venta el edificio de oficinas de Madrid, adquirido el 29 de mayo de 2014. La
deuda financiera vinculada a activos clasificados como mantenidos para la venta por importe de 21.014 miles de
euros se corresponde, en su totalidad, a un contrato de leasing por un periodo inicial de 13 afos con un ano de
carencia desde la fecha de adquisicién. El tipo de interés aplicable es de un 3,3%.

6. Inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacién consolidado para el periodo de seis meses
finalizado a 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

Inmovilizado Inmovilizado Inversiones

intangible material inmobiliarias
Coste
Saldos a 1 de enero de 2017 55.864 195.457 49.844
Altas generadas internamente 1.073 - -
Adiciones 334 1610 -
Traspasos a activos no corrientes mantenidos para la
venta (Nota 5) - (32.262) -
Bajas por enajenaciones o por otros medios (5) (1.624) -
Traspasos y otros movimientos 1 (138) -
Saldos a 30 de junio de 2017 57.267 163.043 49.844
Amortizacion acumulada
Saldos a 1 de enero de 2017 (17.493) (80.228) (14.166)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (1.790) (3.068) (224)
Bajas amortizacion - 1319 -
Traspasos a activos no corrientes mantenidos para la
venta (Nota 5) - 740 -
Traspasos y ofros movimientos (3) 47 -
Saldos a 30 de junio de 2017 (19.286) (81.190) {14.390)
Deterioro
Saldos a 1 de enero de 2017 - (1.051) (2.937)
Cargo pérdida por deterioro valor - (3) -
Traspasos y otros movimientos - . -
Saldos a 30 de junio de 2017 - {1.054) (2.937)
Inmovilizado e inversiones inmobiliarias, neto
Saldos a 1 de enero de 2017 38.37 114.178 32.74¢1
Saldos a 30 de junio de 2017 37.981 80.799 32.517
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

A 30 de junio de 2017 se incluye dentro del inmovilizado intangible un fondo de comercio por importe de 15.599
miles de euros procedente de la adquisicion de la sociedad Nucleo de Comunicaciones y Control, S.L. parimporte
de 12.313 miles de euros y de la adquisicion de la sociedad Epicom, S.A. por importe de 3.286 miles de euros
(30/07/16: 15.599 miles de eurcs).

Las adiciones del ejercicio se corresponden fundamentalmente con equipos de rotacion y soldadura para las
instalaciones de Duro Felguera Caldereria Pesada en Gijon por importe de 1.141 miles de euros. A 30 de junio de
2018, las adiciones del inmovilizado se correspondian fundamentalmente con la implantacion del nuevo sistema
de contabilidad y gestién integrado por 6.873 miles de euros, asi como con las obras de construccion de la nueva
fundicién en las instalaciones de Duro Felguera Rail en Mieres y con las obras de acondicionamiento del edificio
de oficinas en Madrid por importe de 4.130 miles de euros y 601 miles de euros, respectivamente.

A 30 de junio de 2017 existen compromisos de compra de elementos del inmovilizado por importe de 647 miles de
euros (2.241 miles de euros a 30 de junio de 2018).

El movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacién consolidado para el periodo de seis meses
finalizado a 30 de junio de 2016 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Inmovilizado Inmovilizado Inversiones
intangible material inmobiliarias

Coste
Saldos a 1 de enero de 2016 47.209 185.093 49.813
Altas generadas internamente 804 - B
Adiciones 6.783 5513 -
Bajas por enajenaciones o por otros medios (856) (513) -
Traspasos y otros movimientos - I (L)) -
Saldos a 30 de junio de 2016 53.940 190.022 49.813
Amortizacion acumulada
Saldos a 1 de enero de 2016 (15.260) (74.910) (13.760)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (872) (2.927) (217)
Bajas amortizacién 43 372 -
Traspasos y otros movimientos 1 68 -
Saldos a 30 de junio de 2016 (16.088) (77.397) (13.977)
Deterioro
Saldos a 1 de enero de 2016 - (1.056) (2.937)
Cargo pérdida por deterioro valor - - -
Traspasos y otros movimientos - - 6 -
Saldos a 30 de junio de 2016 - (1.050) (2.937)
Inmovilizado e inversiones inmobhiliarias, neto .
Saldos a 1 de enero de 2016 31.949 109.127 33.116
Saldos a 30 de junio de 2016 37.852 111.575 32.899




DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS (En miles de euros)

T Instrumentos financieros

a) Activos financieros

INTERMEDIOS RESUMIDOS

El defalle de los activos financieros (excluyendo los deudores comerciales a cobrar, otras cuentas a cobrar y el
efectivo y equivalente al efectivo) a 30 de junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 clasificados por naturaleza y

categoria es el siguiente:

Activos Financieros:
Naturaleza / Categoria
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Largo plazo / no corrientes
Derivados

Corto plazo / corrientes
Total activos financieros a 30
de junio de 2017

Activos Financieros:
Naturaleza / Categoria
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Largo plazo / no corrientes
Derivados

Corto plazo / corrientes
Total activos financieros a 31
de diciembre de 2016

Miles de euros

A 30 de junio de 2017

Valorados a Activos
valor financieros
razonable mantenidos
con cambios hasta Disponibles Derivados de
en resultados vencimiento para la venta cobertura
) . 7.142 5
B - 7.142
- - = 847
B - - 847
. - 7.142 847

Miles de euros

A 31 de diciembre de 2016

Valorados a Activos
valor financieros
razonable mantenidos
con cambios hasta Disponibles Derivados de
en resultados __vencimiento para la venta cobertura
- - 6.107 -
= . = 154
- - 6.107 154
# - - 656
- - - 656
- - 6.107 810
=<
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS (En miles de euros)

b) Pasivos financieros

INTERMEDIOS RESUMIDOS

El detalle de los pasivos financieros (excluyendo los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar), a 30 de

junio de 2017 y a 31 de diciembre de 2016, clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:

Pasivos Financieros:

Naturaleza / Categoria

Deudas con entidades de crédito
(excluyendo los pasivos por arrendamiento
financiero)

Pasivos por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Largo plazo / no corrientes

Deudas con entidades de credito
{excluyendo los pasivos por arrendamiento
financiero)

Pasivos por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Corto plazo / corrientes

Total pasivos financieros a 30 de junio de
2017

Pasivos Financieros:

Naturaleza / Categoria

Deudas con enlidades de crédito
(excluyendo los pasivos por arrendamiento
financiero)

Pasivos por arrendamiento financiero
Derivados

Olros pasivos financieros

Largo plazo / no corrientes

Deudas con enlidades de crédito
{excluyendo los pasivos por arrendamiento
financiero)

Pasivos por arrendamiento financiero
Derivados

Otros pasivos financieros

Corto plazo / corrientes

Total pasivos financieros a
diciembre de 2016

31 de

Miles de euros

A 30 de junio de 2017

Recursos Pasivos a valor
ajenos y otros razonable con
pasivos cambios en Derivados de
financieros resultados cobertura
181.951 - -
- 34 -
10.815 - -
192.766 34 -
132.086 - -
22.539 - -
- 65
4.565 - - -
159.190 - 65
351.956 34 65
_ Miles de euros ~ —
A 31 de diciembre de 2016
Recursos Pasivos a valor
ajenos y otros razonable con
pasivos cambios en Derivados de
financieros resultados cobertura
243.109 - -
20.110 - -
5 46 949
8708 - = —_— =
271.927 46 949
89.230 - -
3.779 - -
- - 6.312
- 5.709 — = o -
98.718 - 6.312
370.645 46 7.261
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

A 30 de junio de 2017 el Grupo ha atendido amortizacién de deuda financiera por importe de 25,8 millones y no
habia atendido deuda financiera a su vencimiento por importe 23,2 millones, si bien con posterioridad al cierre
(Nota 17) para un importe vencido de 20,7 millones se ha firmado un acuerdo de espera o "standstill” que establece
que la parte vencida de estas deudas no sera exigible hasta el 31 de julio de 2017, con renovaciones tacitas de
vencimiento hasta la fecha limite de 30 de septiembre de 2017 Asimismo, con respecto a los 2,5 millones restantes,
con fecha 3 de agosto de 2017 se ha formalizado un "waiver” en el que se aprueba la prorroga del vencimiento
contractual original hasta el 7 de octubre de 2017.

Del importe de deuda con entidades de crédito no atendida 15,8 millones de euras estan asociados a un importe
total de deuda de 72,8 millones de euros, por lo que se han reclasificado 57 millones de euros al corto plazo. El
resto de deuda no atendida, por importe de 7,4 millones de euros, esta asociado a un importe tolal de deuda de
11,4 millones de euros.

Del total deudas con entidades de crédito y pasivos por arrendamiento financiero por importe de 336.576 miles de
euros, un total de 295,121 miles de euros es objeto del proceso de negociacion que el Grupo mantiene con las
entidades financieras (Nota 2), siendo también abjeto las garantias comerciales.

Actualmente, la prorroga del acuerdo de espera (standstill) que el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
aceptado, se encuentra en fase de tramitacidn interna por los correspondientes 6rganos de las entidades
financieras participantes con el objetivo de formalizarlo a la mayor brevedad y con efectos a partir del proximo 1
de octubre de 2017 hasta el 15 de enero de 2018.

La principal deuda financiera se corresponde con; los arrendamientos financieros del edificio de Oficinas de Madrid
por 21.014 miles de euros (reclasificado en el gjercicio a pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta, Nota 5) y con las oficinas de Rodriguez Sampedro, Gonzalez Besada y Marques de Santa Cruz por
importe de 1.525 miles de euros, respectivamente, y con préstamos y pélizas de credito, siendo las principales:

- Un préstamo de 55.000 miles de euros (2016: 55.000 miles de euros) con vencimiento unico el 17 de
marzo de 2019,

- Un préstamo de 23.806 miles de euros (2016: 24.000 miles de euros) a 5 afios, con amortizaciones
anuales.

- Un préstamo por importe de 48.543 miles de euros (2016: 50.000 miles de euros) a 5 anos, con 3 de
carencia, siendo la primera amortizacion el 3 de febrero de 2017.

- Unpréstamo de 30.000 miles de euros firmado el 26 de octubre de 2015 a 5 afios, con 2 afios de carencia,
siendo la primera amortizacion el 26 de octubre de 2017

- Unpréstamo de 25.000 miles de euros firmado el 26 de octubre de 2015 a 5 anos, con 2 anos de carencia,
siendo la primera amortizacion el 26 de octubre de 2017.

- Unpréstamo de 25.000 miles de euros firmado el 30 de octubre de 2015 a 5 afos, con 2 afios de carencia,
siendo la primera amortizacién el 30 de octubre de 2017.

- Unpréstamo de 10.000 miles de euros firmado el 27 de oclubre de 2015 a 5 anos, con 2 afos de carencia,
siendo la primera amortizacion el 27 de octubre de 2017,

- Un préstamo de 25 millones de euros (2016: 35.000 miles de euros), con vencimientos anuales de 5
millones de euros hasta el ano 2020 y 10 millones en el afio 2021,

Ninguno de los préstamos anteriores esta sujeto al cumplimiento de covenants.

- Un préstamo sindicado por importe de 5.054 miles de euros (2016: 5.054 miles de euros) correspondientes
al valor razonable de la deuda de la sociedad Nucleo de Comunicaciones y Control, cuyas principales
caracleristicas son:

o Amortizacion del citado importe en cinco anualidades comenzando la primera de ellas en junio
del afno 2014 Dentro del pasivo corriente del balance consolidado a 31 de junio de 2017 se
encuentra registrado la totalidad del saldo pendiente por importe de 5.054 miles de euros.

o Devengo de un tipo de interés correspondiente al Euribor a tres meses mas 240 puntos basicos.

Y se encuentra sujeta a los siguientes supuestos de cancelacion anticipada:

o Por cambio de control de la Acreditada: si se produce una reduccion de la participacion de Duro
Felguera por debajo del 75% del capital de Nicleo de Comunicaciones y Control, S.L.

a Por venta de activos: Si la sociedad Nucleo de Comunicaciones y Control, S.L vende aclivos, se
obliga a aplicar el importe obtenido que exceda de 500 miles de euros a la amortizacion
anticipada de la financiacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
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o Sila sociedad Nucleo de Comunicaciones y Control recibe cualquier compensacion en virtud de
un contrato de seguro (excluyendo responsabilidad civil), la Acreditada se obliga a aplicar todo
el importe a la amortizacién anticipada.

o  Por debilitamiento de la solvencia de Nicleo de Comunicaciones y Control o alteracion de los
presupuestos o condiciones econdmicas del presente contrato.

El resto de deudas con entidades de crédito son principalmente cuentas de crédito con vencimiento 2017 y 2018.

Las deudas con entidades de crédito no estan garantizadas, excepto 24 miles de euros (2015: 41 miles de euros)
correspondientes a préstamos hipotecarios.

8. Patrimonio
a) Capital

El capital social de Duro Felguera, S.A estd representado por 160 millones de acciones instrumentadas en
anotaciones en cuenta de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.

A la fecha de formulacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, segln las
comunicaciones realizadas a la CNMV, las siguientes personas juridicas mantenian una participacion igual o
superior al 3% en el capital social de la Sociedad:

Porcentaje de participacion directa e

Accionista indirecta

30 de junio de 2017 30 de junio de 2016
Inversiones Somié, S.L. 24.39% 24 39%
Inversiones Rio Magdalena, S.L. 10,03% 10,03%
Onchena, S.L. 5,06% 5,06%

b) Acciones propias

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante acordd en fecha 22 de junio de 2017 autorizar
la adquisicién de un maximo numero de acciones propias siempre que sumadas a las que ya posean la Sociedad
dominante o sus filiales no excedan la cuantia del 10% del capital social de la Sociedad dominante, a un precio
minimo de 0,5 euros por accién y a un precio maximo de 12 euros. La autorizacion se concedio para un plazo no
superior a 5 afos a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

A 30 de junio de 2017 la Sociedad dominante poseia 16.000.000 de acciones propias por importe de 87.719 miles
de euros (87.719 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).
9. Dividendos

Durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2016 la Sociedad no ha
procedido 2 la distribucién alguna de dividendos.
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10. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados a 30 de junio de 2017 y a 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

Miles de euros

30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Fondos para pensiones y obligaciones similares 1.525 1.553
Otros fondos para pensiones 1.525 1.553
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 94,786 127.372
Provisiones para riesgos contingentes 94.786 127.372
96.311 128.925

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2017 y el 30 de
junio de 2016 en el epigrafe de Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros

Pensiones y Riesgos y

obligaciones compromisos 0."?5 Total
similares contingentes proysones

Saldo a 1 de enero de 2017 1.553 119.185 8.187 128.925
Dotacién con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones 17 4.084 1.600 5.701
Reversion con abono a resultados:

Reversion a provisiones 5 (11.979) (4.867) (16.846)
Pagos o aplicaciones:

Pagos de pensiones (51) - - (51)

Otros pagos - (18.572) (78) (18.650)
Otros movimientos 6 (2.758) (16) (2.768)
Saldo a 30 de junio de 2017 1.525 89.960 4.826 96.311

Las dotaciones durante el primer semestre de 2017 de |a provision para riesgos y compromisos contingentes se
corresponden principalmente con las dotaciones para garantias por 1.613 miles de euros y por gjecucion de avales
a proveedores por importe 1.362 miles de euros. Las reversiones se correspondian basicamente con las
aplicaciones de la provision por resultados negativos que se realiza a medida que va avanzando la ejecucion de
los proyectos afectados por 6.266 miles de euros y cancelacion de garantias por importe de 5.713 miles de euros.
Los pagos o aplicaciones corresponden fundamentalmente a la aplicacion de la penalidad por el proyecto
Carrington por importe de 18.580 miles de euros.

El desglose la de provision por riesgos y compromisos contingentes es el siguiente: la provision por garantias
asciende a 19,9 millones de euros (no siendo significativa a nivel individual de proyactos), la de penalidades a 5,6
millones de euros (principalmente del proyecto Carrington) y la de resultados negalivos a 2,4 millones de euros
Asimismo, se incluye en este epigrafe las provisiones dotadas por el proyecto Roy Hill por 61 millones de euros
(Nota 15).
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Miles de euros

Pensiones y Riesgos y

Otras
T ione® Somprories _rovilonss __To

Saldo a 1 de enero de 2016 1.595 113.174 11.251 126.020
Dotacion con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones = 18.031 961 19,992
Reversion con abono a resultados:

Reversion a provisiones - (18.117) (222) (18.339)
Pagos o aplicaciones:

Pagos de pensiones (107) - - (107)

Otros pagos - - (291) (291)
Otros movimientos (15) (352) (1.138) (1.505)
Saldo a 30 de junio de 2016 1.473 113.736 10.561 125.770

Las dotaciones durante el primer semestre de 2016 de |a provisién para riesgos y compromisos contingentes se
correspondian principalmente con la provision por resultados negativos por el proyecto Carrington por importe de
14,427 miles de euros y a dotaciones para garantias por 1.851 miles de euros. Las reversiones se correspondian
basicamente con las aplicaciones de la provision por resultados negalivos que se realiza a medida que va
avanzando la ejecucion de los proyectos afectados.

11.  Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto se reconoce, en el pericdo contable intermedio, sobre la base de la mejor estimacion del
tipo impositivo medio ponderado que se espera para el periodo contable anual. Los importes calculados para el
gasto por el impuesto, en este periodo contable intermedio, pueden necesitar ajustes en periodos posteriores
siempre que las estimaciones del tipo anual hayan cambiado para entonces.

El tipo impositivo efectiva del periodo terminado el 30 de junio de 2017 es el 18,40% (179,05% durante el periodo
terminado a 30 de junio de 2016). Este incremento se debe principalmente al gasto generado por el resultado
positivo del grupo fiscal espariol, asi como los resultados negatives generados en el extranjero que no son objeto
de aclivacion contable

Dentro de los actives diferidos de activo el Grupo tiene registrado un importe de 38 millones de euros
correspondientes al reconocimiento de bases imponible negativas y deducciones. Las pérdidas acumuladas se
deben principalmente a los Proyectos Vuelta de Obligado y Carrington, no tratandose de un tema estructural,
teniendo el Grupo un histérico de beneficios solido. El Grupo ha realizado un andlisis de recuperabilidad de dicho
importe basado en las ganancias futuras esperadas de la cartera actual y de futuras conirataciones, en base al
histérico de contrataciones de la compania. El horizonte temporal usado para la recuperabilidad del activo por
impuesto diferido ha sido de 10 afios, siendo recuperables en el citado periodo, de los cuales la cartera actual
cubre hasta 3 afos.

TR
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12. Transacciones con partes vinculadas

A continuacion se presentan los saldos registrados en el balance consolidado resumido a 30 de junio de 2017 y en
la cuenta de resultados consolidada para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 que tienen su
origen en transacciones con partes vinculadas, de acuerdo a lo establecido en el apartado tercero de la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

Miles de euros

Accionistas Administradores Otras
significativos y Directivos pares Total
vinculadas
Gastos e ingresos:
Contratos de gestion o colaboracion - 7 - 7
Gastos - 7 -
Miles de euros
Personas,
Accionistas Administradores sociedades
Ririeainhia = Total
significativos y Directivos o entidades
del grupo

Otras transacciones:
Dividendos y otros beneficios
distribuidos - = = =

Los saldos registrados en el balance intermedio resumido consolidado a 30 de junio de 2016 y en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 que tienen su
origen en transacciones con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

. g Otras
J_\cclonls_las Admulustradores partes Total
significativos y Directivos ;
o vinculadas
Gastos e ingresos:
Contratos de gestion o colaboracion - 272 - 272
Gastos - 272 - 272
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Miles de euros

Personas,
Accionistas Administradores sociedades Total
significativos y Directivos o entidades
del grupo
Otras transacciones:
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 641 - - 641
641 - 8 641

13. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y a la
Alta Direccion

a) Remuneraciones al Consejo de Administracion:
El detalle de las remuneraciones devengadas por el conjunto de los Administradores de la Sociedad dominante,

en su calidad de miembros del Consejo de Administracién, desglosadas por conceptos retributivos, durante los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros
30 de junio de 30 de junio de

Concepto retributivo: 2017 2016
Retribucién fija 308 416
Retribucién variable - -
Dietas y otras retribuciones o 240 310
549 726

No ha habido otros beneficios percibidos por los Administradores.

b) Remuneraciones a la Alta Direccion

A efectos de la elaboracién de la presente informacion financiera intermedia resumida consolidada, se ha
considerado como personal de Alta Direccion a los 12 empleados integrantes del Comite de Direccion durante este
periodo, siendo a la fecha 11 los integrantes tras la baja de uno de ellos (10 en el primer semestre de 2016). Se
entendera por direclivos aquellas personas que desarrollen en el Grupo, de hecho o de derecho, funciones de Alta
Direccion bajo la dependencia directa de su érgano de administracion o de comisiones ejecutivas o consejeros
delegados de la misma. El detalle de las remuneraciones devengadas por la Alta Direccion, excluyendo a los
empleados que forman parte del Consejo de Administracién, durante los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 30 de junio de
2017 2016

Total remuneraciones devengadas por la Alta Direccion: 1.409 1.257
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14.  Plantilla media

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo para los periodos de seis meses finalizados
el 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2016:

N° Empleados
30 de juniode 30 de junio de

2017 2016
Plantilla media 2.269 2.362
Hombres 1.906 2.012
Mujeres 363 350

La plantilla media del Grupo a 30 de junio de 2017 la componen 1.061 empleados fijos y 1.208 eventuales (1.036
y 1.326 respectivamente a 30 de junio de 2016).

15. Contingencias

A 30 de junio de 2017 el Grupo ha prestado avales a terceros por valor de 840.952 miles de euros (31 de diciembre
de 2016: 733.018 miles de euros). La Direccion del Grupo considera que las provisiones registradas en los Estados
financieros a 30 de junio de 2017, cubren razonablemente los riesgos por liligios, arbilrajes y reclamaciones, sin
que se espere surjan pasivos adicionales.

Duro Felguera Australia mantiene dislintos procedimientos legales en el proyecto Roy Hill lron Ore (Australia)
contra su cliente por incumplimientos de contrato. Se han presentado diversas reclamaciones mediante la via de
“Adjudications” en concepto de trabajos adicionales ejecutados asi como el cobro de trabajos ya realizados. Hasta
la fecha los citados procedimientos (“adjudications") se han resuelto de forma favorable a Duro Felguera, aunque
el cliente ha recurrido los mismos. Con fecha 22 de agosto de 2017 tuvo lugar |a vista donde se trataron todas las
“Adjudications”, si bien no se espera que la sentencia pueda recaer antes de final de afio.

A 31 de diciembre de 2015 el cliente ejecuté indebidamente garantias correspondientes a los avales de
cumplimiento ("performance bonds") por importe de 46 millones de euros. Adicionalmente, en el primer semestre
de 2016, el cliente ha ejecut6 otros 42 millones de euros de avales de cumplimiento. El importe de los avales
ejecutados se encuentra totaimente desembolsado y se ha registrado como una cuenta a cobrar con Samsung
C&T, dado gue se lrata de un proyecto cuyo alcance consiste principalmente en suministros de equipos, en su
mayor parle subcontralados a lerceros, y se cuenta con condiciones "back to back” en nuestros contratos con
subcontratistas que permitirian compensar dicha ejecucion, por lo que en caso de existir culpabilidad para Duro
Felguera ésta seria trasladada a terceros.

El Grupo mantiene una provision de 44 millones que recoge el riesgo de salida de recursos para alender a las
obligaciones finales con los subcontratistas ligadas a las modificaciones y alcances de sus trabajos, y que se
encuentran ligados a la resolucion de la demanda arbitral. Teniendo en cuenta la evaluacion positiva realizada por
nuestros asesores legales externos sobre la reclamacion a Samsung, la salida de recursos con los subcontratistas
es mas que remota, por lo que se ha dotado la provision correspondiente de acuerdo con la NIC37. Igualmente,
en relacion con este proyecto, dentro del activo se recoge un saldo en clientes por importe de 5 millones de euros
facturado y pendiente de cobro por este proyecto (importe que se encuentra vencido y no deteriorado); asi como
un importe de 25 millones de euros de Obra ejecutada pendienle de facturar y cuya facturacion se estima cuando
se cierre el proceso litigioso con dicho cliente; y dentro del pasivo se mantiene un saldo con proveedores por
importe de 20,4 millones y provision por gjecucion de avales a proveedores por importe de 17 millones de euros.

En resumen, el Grupo tiene activos registrados en relacion a este proyecto por importe total de 120 millones,
correspondiente a avales ejecutados y obra ejecutada y no pagada. Este importe, en el remoto caso que DF no
cobrara del cliente, seria recuperable de acuerdo con las condiciones “back to back” de los proveedores. La
compania basado en las citadas condiciones, ha notificado reclamaciones a sus proveedores por importe de 154
millones de euros, imporie ya incurrido como gasto en el proyecto, que se recuperaria con los saldos actuales
registrados como pasivo por importe de 81 millones (correspondiente a provisiones, avales ejecutados a
proveedores y saldos con proveedares) con 16 millones en avales no ejecutados y el resto a través de |a aplicacion
de las reclamaciones de acuerdo con las citadas condiciones "back to back™ a los proveedores.

s,
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El 17 de marzo de 2016 se presentd arbitraje frente al cliente en la Corte de Arbilraje de Singapur. El arbitraje
iniciado es un arbitraje de Derecho, al que se aplican las normas UNCITRAL. El arbitraje sigue su curso y el proximo
paso en el calendario consistia en que Samsung debia presentar antes del 30 de junio de 2017 la enmienda a su
demanda y su prueba respecto a su reclamacion, cosa que hizo en la fecha indicada, si bien lo presentado no
altera de forma significativa lo ya dicho por ella hasta el momento. La partes presentaran sus pruebas e informes
periciales hasta el 15 de diciembre de 2017, fecha fijada para que las partes presenten sus alegaciones previas a
la celebracion de |a vista final, la cual esta senalada para su celebracién en febrero de 2018. En el arbitraje se esta
reclamando un lotal de 204,1 millones de euros que se corresponden con la solicitud de la devolucion de los avales
indebidamente ejecutados bajo el contrato viejo y el conlrato nuevo, méas obra ejecutada y no pagada bajo el
contrato nuevo, mas obra gjecutada y no pagada fuera de contrato (dentro de este importe global se encuentra el
antes referido reclamado via adjudications, dado que son dos vias diferentes y compatibles de reclamacion, siendo
la via arbitral la via definitiva y final, y la adjudication la via previa tendente a discutir quien de las dos partes es
poseedor de determinado dinero por razén de obra ejecutada y no pagada mientras se susltancia el proceso
arbitral). Si bien, a fecha actual, con el arbitraje ya comenzado, es dificil que la responsabilidad de Duro Felguera
se vea incremenlada suslancialmente. Samsung ya ha reclamado el maximo de "Liquidated Damages” posible
sagun su interpretacion del contrato, la cual se encuentra limitada al 10% del precio del contrato. Los
administradores consideran que |a provision registrada recoge el riesgo maximo para Duro Felguera, y no estiman
que puedan surgir pasivos significativos adicionales que pudieran afectar a los estados financieros resumidos
consolidados adjuntos.

Con fecha 29 de agosto de 2016, se presento demanda arbitral ante |la Bolsa de Comercio de Buenos Aires contra
el cliente Central Vuelta de Obligado en reclamacion de sobrecostes sufridos durante la ejecucion del proyecto,
siendo los conceptos e importes los siguientes:

- Reclamacion en concepto de retrasos por disponibilidad de energia eléctrica y compensacién por nuevo
convenio laboral/sindical que ascienden en la actualidad a 631 millones de pesos (aprox. 34,8 millones
de euros).

- Reclamacion en concepto de modificaciones técnicas al proyacto original realizadas a requerimiento del
cliente que ascienden en la actualidad a 560 millones de pesos (aprox. 30,9 millones de euros).

- Reclamacion por las pérdidas causadas por la irrepresentatividad sobreviniente de la formula de
redeterminacion de precios que ascienden a de 631 millones de pesos (aprox. 34,8 millones de euros).

- Reclamacion correspondiente a las medidas adicionales para prevenir dafos y los mayores costes
derivados de la mora de Central Vuelta de Obligado que ascienden a 773 millones de pesos (aprox. 42,7
millones de euros)

Las partes han firmado con fecha 7 de agosto de 2017 un acuerdo suplementario por el cual convienen en iniciar
un periodo de suspension hasta el 29 de mayo de 2018 que permita el cierre del ciclo combinado y la consecuente
finalizacién de la obra en un plazo razonable. Durante este periodo, las partes acuerdan suspender los plazos en
el arbitraje y establecer un periodo de negociacion por 120 dias desde la fecha [OT (pactada para el 28 de febrero
de 2018) que permita cerrar las reclamaciones presentadas, Si una vez concluido el periodo de suspension no se
llegara a un acuerdo, entonces las partes quedaran liberadas para continuar con el proceso arbitral.

Dentro del citado proyecto, en la actualidad y como pasivo contingente, se mantiene un arbitraje ante la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, FAINSER el socio de la UTE reclama como subcontratista por conceptos varios un
total de 5.814.686 USD y 514.814.518 pesos argentinos. A su vez Duro Felguera Argentina reclama contra
FAINSER una cantidad de entre 72.758.074 y 105.153.312,04 de pesos argentinos. Actualmente, la etapa
probataria se encuentra concluida y las partes deberan presentar sus alegatos el 28 de septiembre de 2017.
Concluida |a etapa de presentacion de alegatos, el Tribunal fijara el plazo en el cual dictara el laudo final.

El Grupo mantiene un arbitraje en India con el cliente del proyecto GPLII en reclamacion de avales ejecutados y
facturas pendientes de pago por importe 36.088 miles de euros. El proceso se encuentra pendiente de celebracion
de la vista estimando un plazo de decision final para finales del afio 2017. La planta se encuentra entregada al
cliente y en funcionamiento, siendo la penalidad maxima contractual por “Liquidated Damages" del 10%, |a cual se
encuentra provisionada por importe de 4.896 miles de euros. Los adminisiradores consideran que la provision
registrada recoge el riesgo maximo para Duro Felguera y, de acuerdo a la opinidn legal de sus asesores externos,
estiman recuperables los importes reclamados, no estimando que puedan surgir pasivos significativos adicionales
que pudieran afectar a los estados financieros resumidos consolidados adjuntos.
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La filial Felguera Gruas India mantiene un arbitraje en India con el cliente del proyecto Krishna Port en reclamacion
de avales ejecutados y facturas pendientes de pago por importe 8.277 miles de euros. Las declaraciones de los
testigos han tenido lugar a lo largo de ejercicio, previendo la presentacion de los argumentos finales para el mes
de octubre de 2017, si bien la decisién final puede llegar sobre el mes de marzo de 2018. La penalidad maxima
contractual por "Liquidated Damages" del 10%, la cual se encuentra provisionada por importe de 723 miles de
euros. Los administradores consideran que la provision registrada recoge el riesgo maximo para Duro Felguera y,
de acuerdo a la opinién legal de sus asesores externos, estiman recuperables los importes reclamados, no
estimando que puedan surgir pasivos significativos adicionales que pudieran afectar a los estados financieros
resumidos consolidados adjuntos.

16.  Otra informacion

Con fecha 21 de enero de 2015, la Agencia Estatal de Administracion Tributana comunico el inicio de actuaciones
de investigacion y comprobacion del Grupo Fiscal 22/1978 del Impuesto sobre Sociedades, cuya entidad
dominante es Duro Felguera, S.A., de los ejercicios 2010 a 2012, asi como del Grupo de IVA 212/08, cuya entidad
dominante es, asimismo Duro Felguera, S.A., de los ejercicios 2011 a 2012 para el Impuesto sobre el Valor
Anadido, asl como de los ejercicios 2011 a 2012 para retenciones del Impuesto sobre la Renta (rendimientos del
trabajo, profesionales y de capital mobiliario) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

Con fecha 17 de mayo de 2017, la Sociedad recibid propuesta de liquidacion en concepto de Impuesto sobre
Sociedades, por un importe de 101 millones de euros de cuota mas 22,4 millones de euros en concepto de
intereses de demora. Ademas la regularizacion efectuada por la Inspecciéon supone la reduccion de las bases
imponibles negativas del Grupo consolidado en 27,5 millones de euros, y una reduccion de las deducciones
pendientes de aplicacion en 2 millones de euros. Dichas Actas fueron firmadas en disconformidad. El Acuerdo de
liguidacion se fundamenta principalmente en las discrepancias de la Agencia Tributaria en relacion con la aplicacion
por el Grupo de la exencion sobre Ias rentas procedentes del extranjero obtenidas por Uniones Temparales de
Empresas que operen en el extranjero (concretamente, UTE Termocentro), prevista en el articulo 50 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, vigente en los ejercicios que abarcan las actuaciones de comprobacion. La comprobacion relativa al
resto de impuestos ha arrojado un resultado inmaterial para el Grupo.

Contra el Acuerdo de Liguidacion nolificado con fecha 27 de julio de 2017 se ha interpuesto, con fecha 9 de agosto
de 2017 reclamacién econdémico administrativa ante el Tribunal Econémico Administrativo Central.

Adicionalmente, con fecha 2 de agosto de 2017, l1a Agencia Estatal de Administracion Tributaria notifico a UTE
Termocentro acuerdo de propuesta de resolucion de expediente sancionador por importe de 23 millones de euros.
La sancién propuesta se fundamenta en |a discrepancia de la Administracién respecto a la base imponible imputada
por UTE Termocentro a sus miembros. Contra dicha propuesta de sancion se presentaron alegaciones ante la
propia Administracién Tributaria con fecha 19 de agosto.

En opinién de la Direccion de la Sociedad y sus asesores fiscales se concluye que no es probable que ni el importe
de dichas Actas ni el de la sancién anteriormente sefialada se tenga que satisfacer. En este sentido, la Direccion
considera que existen argumentos técnicos para que los criterios aplicados por el Grupo sean estimados en su
totalidad, lo cual es mas probable que se produzca en la fase contencioso administrativa. El juicio de la Compaiiia
se basa en que entiende que se cumplen los requisitos necesarios para la aplicacion del mencionado régimen de
exencion, asi como en el hecho de que los criterios aplicados no fueron cuestionados en relacion con las rentas
procedentes de la mencionada UTE, en las actuaciones de comprobacion que se realizaron en el ejercicio 2013 y
que concluyeron con un Acta de Conformidad En consecuencia, la Direccion ha considerado que no corresponde
el registro de pasivo alguno.

A |a fecha, la Sociedad no ha tenido gue realizar ningun pago relativo a las Actas en Disconformidad ni el
expediente sancionador.
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17. Hechos posteriores

Con fecha 3 de julio de 2017 se ha concluido un acuerdo de espera o “standslill” con las enltidades financieras, que
establece que la parte vencida de la deuda financiera y no atendida por importe de 20,7 millones (Nota 7.b)) no
sera exigible hasta el 31 de julio de 2017, con renovaciones tacitas de vencimiento hasta la fecha limite de 30 de
septiembre de 2017

Asimismo, con respecto a los 2,5 millones restantes de deuda vencida y no atendida (Nota 7.b)), con fecha 3 de
agosto de 2017 se ha formalizado un “waiver” con las entidades financieras en el que se aprueba la prarroga del
vencimiento contractual original hasta el 7 de octubre de 2017.

Por tanto, a la fecha de prasentacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, y
segun los acuerdos anteriores firmados con las entidades financieras, el Grupo no mantiene deudas vencidas y no
atendidas con las citadas entidades.

Del total deudas con entidades de crédito y pasivos por arrendamiento financiero por importe de 336.576 miles de
euros, un total de 295.121 miles de euros es objeto de la negociacion con las entidades financieras, siendo también
objeto las garantias comerciales.

Actualmente, la prérroga del acuerdo de espera (standstill) que el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
aceptado, se encuentra en fase de tramitacion interna por los correspondientes érganos de las entidades
financieras participantes con el objetivo de formalizarlo a la mayor brevedad y con efeclos a partir del proximo 1
de oclubre de 2017 hasta el 15 de enero de 2018.

Con fecha 20 de julio de 2017, el Grupo, a través de su linea de negocio de Mining&Handling, ha suscrito un
contrato por un importe ligeramente superior a 130 millones de délares USA con la empresa Greenfield SPV |,
S.A.P.l. de CV para la ejecucion llave en mano de un conjunto de nuevas instalaciones para el almacenamiento y
suministro de carbon a la Central Térmica Petacalco, en México, propiedad de la Comision Federal de la
Electricidad (CFE). El alcance de DF comprende el disefio, suministro, construccion y puesta en operacion de dos
nuevos parques de almacenamiento de carbon, uno en el Puerto de Lazaro Cardenas y otro en la propia central
térmica, asi como de una cinta transportadora tipo overland de mas de 6 kildmetros de longitud conectando ambos
parques. El proyecto se complementa con una serie de equipamientos auxiliares para la operacidn de las nuevas
instalaciones.
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Evolucion general

Miles de euros
30 de junio 2017 30 de junio 2016

(no auditado) (no auditado) Variacion %
Ingresos ordinarios 319.161 334.084 -4,46%
Ebitda 7.787 15.892 -51,00%
Resultado antes de impuestos (3.690) 1.390 -365,47%
Contratacién 413,635 217.905 89,82%
Cartera 2.264.615 2.175.573 4,09%

A 30 de junio de 2017 el patimonio neto de la sociedad dominante excluidos los ajustes por cambio de valor,
asciende a 61 812 miles de euros, representando el 77,27% del capital de la sociedad.

Las ventas registradas a 30 de junio ascendieron a 319 millones de euros, un 4,5% por debajo de las registradas
en el mismo periodo del gjercicio anterior. La ligera reduccion en ventas se debe, tanto a la demora en el inicio de
algunos proyectos en cartera, como a la menor contratacion vinculada a la situacion financiera de la compaiia.

El resultado antes de impuestos ha sido negativo de 3,7 millones de euros, encontrandose afectado principalmente
por los costes de regulacidn de la linea de fabricacion por imporie de 1,4 millones de euros y por diferencias
negalivas de cambio por importe de 3,6 millones de euros provocadas por la devaluacion del délar, principalmente.
El beneficio antes de impueslos sin considerarse estos efectos negativos no recurrentes, hubiera ascendido a 1,3
millones de euros positivo.

El EBITDA del ejercicio se sitta en 7,8 millones de euros, lo que representa un empeoramiento frente a los 15,9
millones de euros registrados en el primer semestre del ejercicio anterior. Esta caida del beneficio operativo bruto
se debe a la menor aclividad en la linea de Mining & Handling, el ajuste en margenes en la linea de Servicios, las
diferencias de cambio y los costes de reestructuracion de la linea de Fabricacion.

La contratacion durante el semestre de 414 millones de euros, representa una mejora del 90% respecto a la
contratacion en el primer semestre del ejercicio anterior. La mayor parte de la contratacion se ha registrado en las
lineas de Energia, Mining & Handling y Servicios. Durante el periodo destaca la contratacion en la linea de Energia
del proyecto Jebel Ali "K" en Dubai, para la construccion de una planta de ciclo simple de 500 MW por 204 millones
de euros, y la contratacion en la linea de Mining&Handling del proyecto Naftan en Bielorrusia para realizar el disefio,
suministro y puesta en marcha de un Sistema de recuperacion de gases de venteo por importe de 84 millones de
euros. Esta mejora en la contratacion se produce a pesar de las dificultades financieras que atraviesa la compaiia

A su vez, destacar que tal como se indica en la Nota 17 de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados, a través de la linea de negocio de Minining&Handling, el Grupo ha suscrito en julio de 2017 un
contrato por importe aproximado de 130 millones de euros para |a ejecucion llave en mano de un conjunto de
nuevas instalaciones para el almacenamiento y suministro de carbon a la Central Térmica Petacalco, en México,
propiedad de la Comision Federal de la Elecltricidad (CFE)

Con ello, la contratacion actual del Grupo superaria los 500 millones de euros.

A 30de junio 2017, la cartera de Duro Felguera alcanzaba la cifra de 2.264 millones de euros, aunque los proyectos
Rio Grande, Novo Tempo y Octopus, por un importe total de 865 millones de euros, no tienen fecha de inicio
prevista. Por area geografica, la cartera se encuentra concentrada en Latam y Africa y Oriente Medio,
representando un 52 6% y 24%, respectivamente.

En lérminos de balance, el grupo dispone de una tesoreria bruta de 122 millones de euros y una deuda neta de
229 millones de euros. Durante el primer semestre del ejercicio, el grupo ha atendido amortizaciones de deuda
financiera por importe de 25,8 millones de euros.
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La compaiia continia con las negociaciones iniciadas en 2016 con Bankia, BBVA, Caixabank, Sabadell y
Santander/Popular sobre vencimientos de deuda y garantias comerciales. A principios de julic la compania ha
suscrito un acuerdo de espera “standstill” con estos bancos, con una duracién hasta el 30 de sepliembre de 2017.
En este contexto, la compania esta lanzando desinversiones de activos no estratégicos. Desde los comienzos de
la negociacion y hasta la fecha se ha completado la venta de Petréleos Asturianos y Secicar y se esta avanzando
con la venta de otros activos. De la misma forma, se ha puesto en marcha un plan de reduccion de costes de
estructura que ya esta obteniendo resultados. Actualmente, la prérroga del acuerdo de espera (standstill) que el
Consejo de Administracion de la Sociedad ha aceptado, se encuentra en fase de tramitacién interna por los
correspondientes organos de las entidades financieras participantes con el objetivo de formalizarlo a la mayor
brevedad y con efectos a partir del préximo 1 de octubre de 2017 hasta el 15 de enero de 2018.

Asimismo, se esta disefiando un refuerzo de la estructura de capital, pendiente de definir importe, instrumento y si
se llevara a cabo en una sola operacion o en varias sucesivas. La compania continta tambien en paralelo con la
busqueda de un socio de caracter estratégico sin que se haya definido aun su perfil ni la forma de entrada en el
capital habiendo a la fecha varios interesados

-Cartera es el importe pendiente de ejecutar de los contratos firmados que posee la compaiia y se obliene de
restar al importe total de cada contrato la parte ya ejecutada:

-Contratacion es el importe total de los contratos conseguidos en el afio y se obtiene de sumar el importe de todos
y cada uno de los contratos conseguidos en el afio.

-Ebitda es el beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, y su calculo se incluye en
la Nota 3 de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

-Deuda financiera neta es el importe de deuda bruta minorada en la tesoreria, y su calculo se incluye en la nota
4.1 de los Estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Evolucidn previsibl

La Direccién de la Sociedad, teniendo en consideracion la cartera actual de los proyecto en ejecucion asi como
por el amplio pipeline de ofertas, prevé un mantenimiento de la cifra de ventas en los proximos anos. Asimismo,
se preve una contencién en los margenes.

En base a los contratos firmados mas el pipeline de proyectos la compania mantiene el objetivo anual de
contratacian.

Principales riesgos e incedidumbres

Riesgo operativo

El principal riesgo asaociado a la aclividad de ejecucién de proyeclos ‘llave en mano” reside en la puesta en
marcha y en los plazos de ejecucion (riesgos técnicos). La experiencia acumulada en esle tipo de proyeclos,
ha permilido al Grupo disponer de un elevado porcentaje de “performance”, no existiendo un histérico
significalivo de penalidades aplicadas por los clientes. Los directores de proyectos realizan regularmente
analisis de cumplimiento del proyecto, informando a los directores de linea y estos al presidente ejecutivo.

Con independencia de lo anterior, el consejo realiza un seguimiento de las situaciones que pudieran suponer
un riesgo relevante.

Riesgo de tipo de cambio

Dado el ambito internacional en el que el Grupo opera, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, principalmente el délar americano (USD) y el délar australiano (AUD),
existiendo en menor medida exposicion a monedas locales de paises emergentes, actualmente la mas
importante es el bolivar venezolano y el peso argentino.

En forma resumida, los riesgos relacionados con el tipo de cambio y la politica de gestion de los mismos son
los siguientes:

Sy
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Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de {ransacciones comerciales futuras, aclivos y pasivos
reconocidos en monedas diferentes al euro, las entidades del Grupo utilizan diversos medios:

- La mayoaria de los contratos estan acordados en “multidivisa”, desagregando el precio de venta en
las distintas monedas de los costes previstos y manteniendo los margenes previstos en euros.

= La financiacion del capital circulante correspondiente a cada proyecto se denomina en la moneda
de cobro.

- Para los importes no cubiertos por las férmulas anteriores se contratan seguros de cambio o
“forwards” a los plazos requeridos; La toma de decision sobre las coberturas a realizar est3
centralizada en la Direccion Financiera del Grupo.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad. La politica de
gestion del riesgo del Grupo es cubrir la mayor parte de las transacciones previstas a lo largo de la vida de
cada proyecto, no obstante las unidades operativas son responsables de la toma de decision sobre las
coberturas a realizar usando contratos externos a plazo de moneda extranjera, para lo cual cuentan con la
colaboracién del Departamento de Tesoreria del Grupo.

Riesgo de precios

La realizacién de proyectos cuya duracion se extiende a lo largo de dos o mas afos supone, inicialmente, un
riesgo en el precio del contrato, por efecto del crecimiento de los costes a contratar sobre todo cuando se opera
en el mercado internacional en economias con una tasa de inflacion elevada.

Para minimizar el efecto del crecimiento futuro de costes por estas circunstancias, el Grupo introduce en los
contratos de estas caracteristicas una clausula de revision de precios denominadas escalatorias referenciadas
a los indices de precios al consumo, como en el caso de sus contratos en Venezuela para el proyecto energético
de Termocentro y en Argentina para el proyecto energético de Vuelta de Obligado.

Desde el inicio de los proyectos y hasta el 30 de junio de 2016, los ingresos de los proyectos mencionados se
han visto incrementados en 315 millones de euros (31 de diciembre de 2015: 315 millones de euros) como
consecuencia de las revisiones de precios referenciadas a los indices de precios al consumo, afectando
paralelamente a los costes de los citados proyeclos.

En otras ocasiones los precios de contratos o subcontratos asociados se nominan en monedas mas fuertes
(USD) pagaderos en la divisa local segun la cotizacion de las fechas de cobro, trasladando a subcontratistas
estas condiciones.

Riesqo de lipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados no corrientes importantes, los ingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacidn del Grupo son bastante independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de la deuda financiera a largo plazo. Los préstamos emitidos a
tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efeclivo, que esta parcialmente
compensado por el efectivo mantenido a tipos variables.

El Grupo analiza la exposicion al tipo de interés de manera dindmica. Se simulan varios escenarios teniendo
en cuenta la refinanciacion, renovacién de posiciones existentes, allernativas de financiacion y de cobertura.
Basandose en esos escenarios, el Grupo calcula el impacto en el resultado para un cambio determinado en el
tipo de interés. Para cada simulacion, se utiliza el mismo cambio en el tipo de interés para todas las monedas.
Los escenarios se usan solo para pasivos que representen las posiciones mas significativas sujeltas a tipo de
interes.
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Riesgo de crédilo

La gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza cansiderando la siguiente agrupacion de activos
financieros:

- Activos por instrumentos financieros derivados y saldos por distintos conceptos incluidos en Efectivo
y equivalentes de efectivo.
- Saldos relacionados con Clientes y cuentas a cobrar.

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como Efectivo y
equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio. Adicionalmente, el
Grupo dispone de polilicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion financiera.

En relacién con los saldos de Clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, por las caracleristicas del
negocio, existe concentracion en funcidn de los proyectos mas significativos del Grupo. Estas contrapartes son
generalmente compaiiias estatales o multinacionales, dedicados principalmente a negocios de energia, mineria
y oil&gas. Nuestros principales clientes representan un 63% del lotal de la cuenla de “Clientes” (incluida en
“Clientes y cuentas a cobrar") al 30 de junio de2017 (2016:53%), y estan referidos a operaciones con &l tipo de
entidades antes mencionado, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de crédito se encuentra muy acotado.
El Grupo realiza analisis en forma previa a la contratacién, y periodicamente se hace un seguimiento de la
posicién global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis individual de las exposiciones mas
significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

Riesqo de liquidez

Una geslion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como abjetivo mantener la flexibilidad en
la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

El riesgo de liquidez (Nota 4.1) se ha visto incrementado principaimente como consecuencia de la ejecucion de
los avales del Proyecto Roy Hill Iron Ore asi como por la financiacién necesaria para la terminacion del del
Proyecto Vuelta de Obligado y del Proyecto Carrington, lo que ha supuesto un aumento del consumo de las
lineas de credito disponible, y que la compafiia no haya atendido a vencimiento de su deuda financiera en 2017
porimporte de 23,2 millones de euros, si bien dicha deuda a fecha actual no es exigible de acuerdo a lo indicado
en la Nota 17. No obstante, tal y como se indica en la Nota 2 |la sociedad se encuentra negociando con las
entidades financieras asi como desarrallando, junto con su asesores, medidas para la mejora de su liquidez en
el corto/medio plazo como son la entrada de un socio estratégico, la realizacion de desinversiones en activos
no estratégicos y la optimizacion organizativa, todo ello encaminado a acompasar las necesidades de liquidez
y el vencimiento de la deuda a su plan de negocio.

30.06.17 31.12.16

Deuda financiera y derivados (351.208) (377.142)

Menos: Efectivo y equivalentes al efeclivo 121.726 152.397

Posicién neta de tesoreria (229.482) (224.745)
Instrumentos financieros

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, el Grupo ha mantenido la politica de uso de
instrumentos financieros descrita en la Nota 3 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.

Operaciones con acciones propias

A 30 de junio de 2017 la Sociedad dominante poseia 16.000.000 de acciones propias por importe de 87.719 miles
de euros (87.719 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2016).
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Acontecimientos significativos postariores al cierre

Con fecha 3 de julio de 2017 se ha concluido un acuerdo de espera o “standslill” con las entidades financieras, que
establece que la parte vencida de la deuda financiera y no atendida por importe de 20,7 millones (Nota 7.b)) no
sera exigible hasta el 31 de julio de 2017, con renovaciones tacitas de vencimiento hasta la fecha limite de 30 de
septiembre de 2017.

Asimismo, con respecto a los 2,5 millones restantes de deuda vencida y no atendida (Nota 7 b)), con fecha 3 de
agosto de 2017 se ha formalizado un "waiver” con las entidades financieras en el que se aprueba la prérroga del
vencimiento contractual original hasla el 7 de octubre de 2017.

Por lanto, a la fecha de presentacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consclidados, y
segun los acuerdos anteriores firmados con las entidades financieras, el Grupo no mantiene deudas vencidas y no
atendidas con las citadas entidades.

Actualmente, la prérroga del acuerdo de espera (standstill) que el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
aceptado, se encuentra en fase de tramitacion interna por los correspondientes organos de las entidades
financieras participantes con el objetivo de formalizarlo a la mayor brevedad y con efectos a partir del proximo 1
de octubre de 2017 hasta el 15 de enero de 2018.

Del total deudas con entidades de crédito y pasivos por arrendamiento financiero por importe de 336.576 miles de
euros, un total de 295.121 miles de euros es objeto de la negociacion con las entidades financieras, siendo también
objeto las garantias comerciales.

Con fecha 20 de julio de 2017, a través de su linea de negocio de Mining&Handling, el Grupo ha suscrito un
contrato por un importe ligeramente superior a 130 millones de dolares USA con la empresa Greenfield SPV |,
S.AP.l. de CV para la ejecucion llave en mano de un conjunto de nuevas instalaciones para el almacenamiento y
suministro de carbon a la Central Térmica Petacalco, en México, propiedad de la Comision Federal de la
Electricidad (CFE). El alcance de DF comprende el disefio, suministro, construccién y puesta en operacion de dos
nuevos parques de almacenamiento de carbén, uno en el Puerto de Lazaro Cardenas y otro en la propia central
termica, asi como de una cinta transportadora tipo overland de mas de 6 kildémetros de longitud conectando ambos
parques. El proyecto se complementa con una serie de equipamientos auxiliares para la operacion de las nuevas
instalaciones.
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