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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Duro Felguera, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Duro Felguera, S.A.
(la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
consolidado a 31 de julio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas, correspondientes al periodo de
siete meses terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos del periodo
de siete meses terminado el 31 de julio de 2018 han sido preparados, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (N!C) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de estados financieros intermedios resumidos.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del periodo de siete meses terminado el 31 de julio de 2018. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre
éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Reestructuracién financiera, ampliacién de capital y aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento

Descripcioén

Muestra
respuesta

Tal y como se indica en las notas 2.a y 3.1.c de las notas a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos, los Administradores de la Sociedad
dominante han aplicado el principio de empresa en funcionamiento en su formulacion
considerando que el éxito de los procesos puestos en marcha durante el ejercicio
garantiza la continuidad de las operaciones del Grupo.

Entre los procesos puestos en marcha que se desglosan en las citadas notas destacan
la finalizacién del proceso de refinanciacién de la deuda bancaria asf como la
ampliacién de capital suscrita, procesos finalizados durante el mes de julio de 2018.
El acuerdo de refinanciacién ha supuesto la reestructuracion de una deuda bruta por
importe de 318 millones de euros mediante la conversién parcial en obligaciones
convertibles de 2 tipos (tipo “A" y tipo “B"), asf como la reestructuracién del pasivo
financiero remanente en un préstamo sindicado por importe de 85 millones de euros
y una linea revolving de avales y contragarantia por importe de hasta 100 millones de
euros. En la mencionada nota 2.a se indica que los Administradores de la Sociedad
dominante han preparado un Plan de Negocio para los ejercicios 2018-2022 en el que
se espera obtener EBITDA recurrente y positivo en linea con los del sector asi como
una generacién de caja positiva a partir del ejercicio 2020.

La evaluacién de los factores causantes y mitigantes de duda sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, asf como el andlisis y
registro contable de las operaciones descritas, constituyen una cuestion clave de
nuestra auditorfa dada la importancia y relevancia de las mismas.

En relacidn con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, los siguientes:

Revisién de los documentos integrantes del acuerdo de refinanciacién con el fin
de obtener una comprensién de la operacién y de su valoracién y registro
contable.

Hemos obtenido el informe de valoracién de la obligaciones convertibles tipo A
y tipo B elaborado por un experto contratado por la Sociedad dominante y con
la colaboracién de nuestros expertos internos hemos revisado la valoracion y
clasificacién contable de las Obligaciones Convertibles tipo A y tipo B, que
forman parte del acuerdo de refinanciacion.

Evaluacién del impacto en resultados de la operacién de refinanciacion.
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Evaluacién del origen de los datos para preparar el plan de negocio, asi como el
fundamento de las principales hipétesis. En concreto, se ha comprobado que el
flujo de operaciones se ha obtenido a partir de los resultados incluidos en el
plan de negocio.

Hemos discutido el plan de negocio con la Direccién a fin de obtener un
entendimiento de las iniciativas estratégicas en las que se fundamenta.

Hemos realizado un anélisis de sensibilidad sobre el escenario de flujos de
efectivo de las principales hipétesis en las que se basa, como es la generacion
de caja a partir de las operaciones ordinarias y la enajenacion de activos.

Hemos solicitado y obtenido manifestaciones escritas de la direccién respecto a
los planes de actuacién futura.

Revisién de los desgloses incluidos en las notas a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Reconocimiento de ingresos en contratos de Construccion

Descripcidn

Nuestra
respuesta

Tal y como se desglosa en las notas 2 y 4 de las notas a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos, los ingresos en contratos de
construccién se reconocen de acuerdo con el método del porcentaje de realizacion,
considerando el grado de avance segun el marco normativo de informacion financiera
en vigor.

En la aplicacién del método del porcentaje de realizacién, el Grupo utiliza
estimaciones significativas en relacién con los costes totales necesarios para la
ejecucién del contrato, asf como sobre el importe de las reclamaciones o variaciones
en el alcance del proyecto que se incluyen, en su caso, COMO Mas ingresos del
contrato. La estimacién asociada a dichos costes es significativa y, a su vez, se
sustenta en juicios complejos y de alta subjetividad. Los ingresos, los costes totales
del contrato y el reconocimiento del resultado pueden desviarse significativamente de
ias estimaciones iniciales como consecuencia de informacién nueva o adicional sobre
sobrecostes y cambios en el alcance del proyecto durante el plazo de construccion.
Dada la relevancia de las estimaciones utilizadas en el reconocimiento de estos

ingresos y la importancia cuantitativa de los mismos, hemos considerado esta drea
como una cuestion clave de nuestra auditorfa.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de los ingresos derivados de los contratos de construccion,
incluyendo la evaluacién del disefio e implementacién de los controles
relevantes y la eficacia operativa de algunos de ellos.

Para la realizacién de pruebas sustantivas, hemos seleccionado una muestra de
proyectos, aplicando criterios cuantitativos y cualitativos, como son la
identificacién de aquellos contratos relevantes, bien por el precio de venta total
del contrato, bien por la cuantfa de los ingresos o margenes reconocidos en el
ejercicio o bien por el riesgo asociado a los costes pendientes de incurrir para
completar el contrato.
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Para los proyectos seleccionados, hemos obtenido los contratos para su lectura
y el entendimiento de las cldusulas mas relevantes y sus implicaciones; asf como
los presupuestos y los informes de seguimiento y ejecucion de tales proyectos.

Revisién con los directores de las lineas de negocio y responsables de los
proyectos del desarrollo de los mismos, las razones de las desviaciones entre
los costes inicialmente planificados y los costes reales y su impacto en la
reestimacién del margen del proyecto.

Realizacién de un andlisis sobre la evolucién de los margenes con respecto a las
variaciones tanto en el precio de venta como en los costes presupuestados
totales.

Respecto a las modificaciones del contrato y reclamaciones en negociacién con
los clientes, hemos obtenido evidencia de las aprobaciones técnicas y del estado
de las negociaciones econémicas.

Revisién de que los desgloses incluidos en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos en relacién con el reconocimiento de ingresos
de contratos bajo el método del porcentaje de realizacién resultan adecuados a
los requeridos por el marco normativo de informacion financiera aplicable al
Grupo.

Estimacién de las pérdidas por deterioro de las principales cuentas a cobrar vencidas

Descripcidn

Nuestra
respuesta

SegUn se desglosa en la nota 10 de las notas a los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos, a 31 de julio de 2018 los saldos de clientes y otras
cuentas a cobrar, netos de correcciones valorativas, ascienden a 138 y 100 millones
de euros, respectivamente.

La estimacion de las pérdidas por deterioro de estos activos es un drea de juicio
significativo de la Direccién, cuyos principios y criterios relevantes se explican en las
notas 2 y 4 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.
La identificacién de exposiciones crediticias deterioradas y la determinacion de su
valor recuperable son procesos sujetos a la incertidumbre inherente a la utilizacion de
hipétesis y estimaciones, tales como la situacion financiera del deudor o los flujos de
caja esperados. De los mencionados importes, las principales cuentas a cobrar que se
encuentran vencidas se corresponden con los proyectos de Termocentro en
Venezuela, Gangavaram Port Limited, Khrisna Port y Tuticorin en India y Roy Hill en
Australia, tal y como se indica en la citada nota.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterioro de las principales cuentas a
cobrar vencidas ha sido considerada como una cuestién clave en nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditorfa que hemos llevado a cabo sobre las cuentas a cobrar
vencidas en los proyectos de Termocentro en Venezuela, Gangavaram Port Limited,
Khrisna Port y Tuticorin en India y Roy Hill en Australia han consistido, entre otros,
en fos siguientes:

Revisién individualizada de los créditos vencidos, analizando la razonabilidad de
las hipétesis utilizadas por la Direccién para identificar y cuantificar las pérdidas
por deterioro.

Evaluacién de la situacién financiera y la solvencia de los deudores.
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Obtencién de la confirmacién por parte de los asesores legales externos del
Grupo sobre los procedimientos abiertos y su calificacion del riesgo para
evaluar la recuperabilidad de dichas cuentas a cobrar vencidas en situacion de
arbitraje con respecto a los proyectos de India y Australia, tal y como se indica
en la nota 27 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos.

Obtencién y andlisis, con la involucracién de nuestros especialistas legales
internos, de la informacién preparada por los asesores legales externos del
Grupo v la Asesorfa Juridica del Grupo, a efectos de evaluar la probabilidad de
que el resultado de los arbitrajes abiertos en India y Australia se obtenga una
resolucion favorable.

Con respecto a la cuenta a cobrar del proyecto Termocentro en Venezuela,
hemos obtenido la confirmacién del saldo por parte del cliente C.A. Electricidad
de Caracas (CDC) y hemos revisado la razonabilidad de las hipétesis
fundamentales utilizadas por el Grupo, que se han basado principalmente en la
evolucién de la cotizacion de los bonos soberanos de Venezuela como
referencia de mercado, a efectos de verificar la razonabilidad del deterioro
registrado en los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Asimismo, hemos revisado los desgloses incluidos en las notas a los estados
financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Querella interpuesta por la Fiscalia Especial contra la Corrupcion y la Criminalidad Organizada

Descripcion

Nuasira
respuesta

Tal y como se indica en la nota 27 de las notas a los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos, con fecha 14 de diciembre 2017, la Sociedad
dominante notificé la recepcién del Auto del Juzgado Central de Instruccién n® 2 de
Madrid, por el que se admitfa la querella interpuesta contra Duro Felguera, S.A.y
otros, por la Fiscalfa Especial contra la Corrupcién y la Criminalidad Organizada, al
considerar la posible existencia de un supuesto delito de corrupcion de autoridad o
funcionario extranjero, concurriendo igualmente un supuesto delito de blangueo de
capitales, en relacién con la realizacién de pagos por importe total de
aproximadamente 80,6 millones de délares estadounidenses, todo ello en relacién
con el importante contrato suscrito por la Sociedad dominante para la construccion y
puesta en funcionamiento de una central de ciclo combinado en Venezuela.

Tal y como se indica en la misma nota, dado lo incipiente del proceso, no es posible
determinar la probabilidad o extensién de las posibles consecuencias, que
dependerén de los resultados de la instruccion penal.

Generalmente, estos procedimientos estan sujetos a incertidumbre y finalizan tras un
largo periodo de tiempo, resultando procesos de estimacién complejos, por o que
hemos considerado este asunto como una cuestion clave de nuestra auditorfa.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, los siguientes:

Entendimiento, y actualizacién de la situacién, de la Querella interpuesta por la
Fiscalfa Especial contra la Corrupcién y la Criminalidad Organizada mediante
reuniones con la Direccién de la Sociedad.

Revisién, y actualizacién de la revisién del trabajo y las conclusiones, de la
investigacién interna actualizada realizada por la Sociedad dominante en
relacién con esta cuestion.
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Obtencién y andlisis, con la involucracién de nuestros especialistas legales, de
la opinién legal actualizada preparada por el abogado contratado por la
Sociedad dominante.

Revisidn de los desgloses incluidos en las notas a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2.a de las notas a los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos, en la que se menciona que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros intermedios
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea, por lo que estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados deberdn ser lefdos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestién.

Otra informacién: Informe de gestién intermedio consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién intermedio consolidado
correspondiente al periodo de siete meses terminado el 31 de julio de 2018, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Nuestra opinién de auditoria sobre estados financieros intermedios resumidos consolidados no cubre
el informe de gestién intermedio consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion
intermedio consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
intermedio consolidade con los estados financieros intermedios resumidos consolidados, a partir del
conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditorfa de los citados estados financieros
intermedios resumidos consolidados y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién intermedio consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
qgue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién intermedio consolidado concuerda con la de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de siete meses finalizado el 31 de
julio de 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Socledad dominante v de la comisién de auditoria v
cumplimiento en relacién con los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos y
del control interno que consideren necesario para permitir |a preparacién de estados financieros
intermedios resumidos consolidados libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria y cumplimiento de la Sociedad dominante es responsable de la supervision
del proceso de elaboracién y presentacién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandcse en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control

interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros intermedios resumidos consolidados representan las transacciones y hechos
subyacentes de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros intermedios resumidos consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervisién y realizacién de la auditorfa del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa y cumplimiento de la Sociedad dominante en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa y cumplimiento de la Sociedad dominante una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las

correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria y cumplimiento
de la Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo actual y gue son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales 0
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril de 2016, nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2016.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE JULIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

31/07/2018 31/12/2017

ACTIVO Notas
Inmovilizado material 7
Inversiones inmobiliarias 8
Activos intangibles 9
Inversiones en asociadas

Activos financieros disponibles para la venta 10
Préstamos y otras cuentas a cobrar 10-11
Activos por impuestos diferidos 19
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos no corrientes mantenidos para la venta 6
Existencias

Clientes y ofras cuentas a cobrar 10-11
Cuentas financieras a cobrar 10
Instrumentos financieros derivados 10
Activos por impuesto corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 12

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

48127 76.697
27.160 27.400

17.578 19.174
4772 20
4.536 5.590

938 413

42.878 11.032

145.989 140.326

4.512 27.395

15.254 22.196
452.960 473.724
18 16

- 1.062

2.729 3.412
157.301 90.579

632.774 618.374

778.763 758.700

Las notas explicativas 1 a 29 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

intermedios resumidos consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE JULIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas  31/07/2018  31/12/2017
Capital social 13 48.000 80.000
Prima de emisién 13 79.152 -
Diferencia acumulada de conversion (2.286) (10.603)
Ganancias acumuladas y otras reservas 15 (11.984) (220.436)
Obligaciones convertibles 17 8.093 -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS 120.975 (151.039)
Participaciones no dominantes (19.891) (13.807)
PATRIMONIO NETO 101.084 (164.846)
INGRESOS DIFERIDOS 4.593 6.631
Deuda financiera 10-17 101.405 74.256
Pasivos por impuestos diferidos 19 44.750 13.751
Obligaciones por prestaciones al personal 1.366 1.437
Provisiones para otros pasivos y gastos 20 11 1.956
PASIVOS NO CORRIENTES 147.532 91.400
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos

para la venta 6 - 20.861
Deuda financiera 10-17 9.842 268.393
Instrumentos financieros derivados 10 - 2
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10-18 392.847 418.168
Pasivos por impuesto corriente 2.137 2.229
Obligaciones por prestaciones al personal 7.389 7.742
Provisiones para otros pasivos y gastos 20 113.339 108.120
PASIVOS CORRIENTES 525.554 825.515
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 778.763 758.700

Las notas explicativas 1 a 29 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS INTERMEDIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS
DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018 Y 31 DE JULIO DE 2017
(En miles de euros)

31/07/2018  31/07/2017

Notas (No auditado)

Ingresos ordinarios 5 255.5694 405.942
Variacion de existencias de productos terminados y en
curso 455 4.615
Aprovisionamientos (179.881) (268.335)
Beneficio Bruto 76.168 142,222
Gasto por prestaciones a los empleados (61.543) (81.741)
Amottizacién del inmovilizado 7-8-9 (5.100) (6.806)
Gastos de explotacion (50.264) (66.297)
Otras ganancias/(pérdidas) netas (16.686) 13.117
Resultado de explotacién (57.425) 495
Resultados financieros netos 21 203.186 (13.804)
Deterioro de instrumentos financieros (3.112) 124
Participacion en (pérdida)/beneficio de asociadas - (140)
Resultado antes de impuestos 142.649 (13.325)
Impuesto sobre las ganancias 22 (339) (35)
Resultado de las actividades que contintan 142.310 (13.360)
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad 150.194 (11.619)
Participaciones no dominantes (7.884) (1.741)

142.310 (13.360)
Ganancias/(pérdidas) por accion para el beneficio de
las actividades continuadas atribuible a los
Accionistas de la Sociedad durante el ejercicio
{(expresado en euros por accion)
- Basicas 23 0,90 (0,08)
- Diluidas 23 0,90 (0,08)

Las notas explicativas 1 a 29 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

Ly



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018 Y 31 DE JULIO DE 2017

(En miles de euros)

Resultado del ejercicio Nota

Otro resultado global
Partidas que no se reclasifican a resultados

Resto de ingresos y gastos que no se reclasifican al resultado del
periodo

Impuesto sobre las ganancias de partidas que no se
reclasificaran

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a
resultados

Cambios en el valor razonable de activos financieros disponibles

para la venta

Coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversién moneda extranjera

Impuesto sobre las ganancias de partidas que pueden

reclasificarse 19
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos

Resultado global total del ejercicio

Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad
- Participaciones no dominantes

Resultado global total del ejercicio atribuible a Accionistas de la
Sociedad procedente de
e Actividades continuadas

31/07/2017
31/07/2018 (No

auditado)
142.310 (13.360)
(10.492) (10.399)
(9.581) (10.399)
(911) .
3.047 7.940
(740) 1.034
(1.049) 7.688
4.389 1.520
447 (2.302)
(7.445) (2.459)
134.865 (15.819)
142.342 (14.494)
(7.477) (1.325)
134.865 (15.819)
142.342 (14.494)

Las notas explicativas 1 a 29 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

intermedios resumidos consolidados.
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018

(En miles de euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Resultado antes de impuestos

Ajustes por amortizacion del inmovilizado

Otros ajustes del resultado

Cambios en el capital corriente

Pagos de intereses

Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios

Efectivo neto generado por actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion

Pagos por Inversiones

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Cobros por desinversiones

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros

Otros activos

Otros flujos de efectivo de actividades de inversion
Cobros de intereses y dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio

Cobros y {pagos) por instrumentos de pasivoe financiero
Emision

Devolucién y amortizacion

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Efecto hiperinflacion Argentina. Pérdida de poder adquisitivo

Aumento/(disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja y bancos

Otros activos financieros
Total efectivo y equivalentes al final del periodo

31/07/2017

31/07/2018 (No auditado)
142.649 (13.325)
5.100 6.806
(187.285) (4.966)
(23.446) (18.188)
(6.388) (6.528)
(69.370) (36.201)
(706) (1.486)
26.877 ;
653 6.165

64 ;

836 501
27.724 5.180
125.712 ;
1.101 7.207
(24.329) (25.972)
- 2.443
102.484 (16.322)
(155) (6.480)
6.039 -
66.722 (53.823)
90.579 152.397
157.301 98.574
146.200 67.831
11.101 30.743
157.301 98.574

Las notas explicativas 1 a 29 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

intermedios resumidos consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018
(En miles de euros)

1. Informacidn general

Duro Felguera, S.A. (la Sociedad Dominante) se constituyé como sociedad anénima, por un periodo de
tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de 1991, su denominacién social
era Sociedad Metaltrgica Duro-Felguera, S.A., con posterioridad pas6é a denominarse Grupo Duro
Felguera, S.A., hasta el 26 de abril de 2001, en que adopté su actual denominacion. El domicilio social
actual de la Sociedad Dominante y sus principales oficinas estan situadas en Gijon en el Parque
Cientifico Tecnolégico, calle Ada Byron, niumero 90.

Inicialmente configurado como un conglomerado industrial propietario y operador de diversas minas,
instalaciones sidertrgicas, astilleros y centrales eléctricas, sufrié una primera transformacion mediante
la enajenacion de instalaciones y abandono de la mayor parte de estas actividades para reorientarse
en la construccién, fabricacién y montaje de bienes de equipo.

En la ultima década ha reorientado su negocio en una diversidad de actividades de las cuales el
componente principal es la ejecucion llave en mano en nombre de sus clientes de grandes proyectos
industriales en diversas partes del mundo. Junto a esta actividad, Duro Felguera ejecuta contratos de
servicios especializados de ingenieria, montaje y mantenimiento de equipos y maquinaria para la gran
industria. Finalmente mantiene instalaciones de fabricacion de grandes equipos, aunque el peso de
este componente se ha ido reduciendo en los Ultimos afios.

La totalidad de las acciones de Duro Felguera, S.A. estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Madrid,
Barcelona y Bilbao, en el mercado continuo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2018.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Duro Felguera adjuntos, que
corresponden al periodo de siete meses terminado a 31 de julio de 2018, han sido preparados de
acuerdo con la NIC 34 “Informacién financiera intermedia” y han sido formulados por el Consejo de
Administracién el 24 de octubre de 2018.

2, Bases de presentacion de los estados financieros y otra informacion

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los ejercicios presentados, salvo que se indique lo contrario.

a) Bases de presentacion y politicas contables

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de siete
meses finalizado el 31 de julio de 2018 se han preparado de acuerdo con la NIC 34, “Informacion
financiera intermedia” y deberian leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017, preparados de acuerdo con las NIIF-UE.

En estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no se ha aplicado anticipadamente
ninguna norma o modificacion que no sea de aplicacion obligatoria.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consclidados se expresan
en miles de euros, salvo indicacion en contra en las Notas.




DURO FELGUERA, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018
(En miles de euros)

A efecto comparativos, la cuenta de resultados resumida consolidada, el estado del resultado global
resumido consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado y el estado
flujos de efectivo resumido consolidado al 31 de julio de 2018 se presentan con informacion relativa al
periodo de siete meses finalizado el 31 de julio de 2017 y el balance resumido consolidado se presenta
con informacién relacionada con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Hipotesis de empresa en funcionamiento

Tal y como se informaba en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, la Sociedad dominante
se encontraba en un proceso de reestructuracién de su deuda financiera y paralelamente en un proceso
de busqueda de inversores para la captacion de una ampliacién de capital de hasta 125 millones de
euros. En este sentido, y tal como se indica en las Notas 13 y 17, con fecha 27 de julio de 2018 se
concluyeron satisfactoriamente ambos procesos en los siguientes términos:

a) Ampliacion de capital

El 27 de julio de 2018 ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Asturias la ampliacion de capital
por un importe total de 125.712 miles de euros, mediante la emision de 4.656.000.000 nuevas
acciones ordinarias de 0,01 euros por accion de valor nominal y una prima de emision de 0,017
euros por accién, acciones de la misma clase y serie que las actuaimente existentes.

b) Reestructuracion financiera

El 27 de julio de 2018, una vez cumplidas la totalidad de las clausulas suspensivas, tomo efectividad
el acuerdo de refinanciacién firmado el 21 de junio de 2018 entre la Sociedad y sus principales
entidades financieras.

E| citado acuerdo de refinanciacion afecta a un importe bruto total de deuda de 318.009.053,44
euros, estipulado a través de la conversion y reestructuracion siguiente:

- Conversion de parte del Pasivo financiero, por importe de 90.736.373,89 euros, en
obligaciones convertibles en acciones ordinarias de Duro Felguera, S.A. de nueva emision
(las “Obligaciones Convertibles Clase A”) con una duracién maxima de cinco afios y
cancelaciéon a vencimiento en caso de no haber sido objeto de conversion. Con fecha 31
de julio de 2018, ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Asturias la emision de
Obligaciones convertibles Clase A correspondiente a la emision de 9.073.637.389
obligaciones. La conversion de dichas obligaciones convertibles tendra como limite maximo
conjunto de conversion el 6% del capital social de la Sociedad.

- Conversion de parte del Pasivo financiero, por importe de 142.272.679,55 euros, en
obligaciones convertibles en acciones ordinarias de Duro Felguera, S.A. de nueva emision
(las “Obligaciones Convertibles Clase B”) con una duracion maxima de cinco afos y
cancelacion a vencimiento en caso de no haber sido objeto de conversion. Con fecha 31
de julio de 2018, ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Asturias la emision de
Obligaciones convertibles Clase B correspondiente a la emisién de 14.227.267.955
obligaciones. Dichas obligaciones seran convertibles a partir del segundo afio de su
efectividad y solo en el momento en que la capitalizacién bursatil de la Sociedad (calculada
como el producto de: (i) el nimero total de acciones ordinarias de la Sociedad y (ii) la media
ponderada de cotizacion por volumen (VWAP) de la accién de la Sociedad observada
durante los seis meses inmediatamente anteriores a la correspondiente ventana de
conversion) exceda de 236.000 miles de euros, amortizandose a su vencimiento sin
contraprestacién a los titulares de las obligaciones convertibles. La conversion de dichas
obligaciones convertibles tendra como limite méximo conjunto de conversion el 29% del
capital social de la Sociedad, tras la conversion.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018
(En miles de euros)

Las conversiones anteriores han supuesto a la fecha de efectividad, la cancelacién del pasivo financiero
original por importe de 233.009 miles de euros, y de acuerdo con la valoracion realizada por un experto
independiente, el registro de un instrumento de patrimonio correspondiente a las Obligaciones
Convertibles Clase A por importe de 8.093 miles de euros, y el registro de un instrumento de deuda a
valor razonable correspondiente a la Obligaciones convertibles Clase B por importe de 8.069 miles de
euros. Ello ha supuesto a la fecha de efectividad un impacto positivo en el resultado financiero de
214.942 miles de euros (Nota 21), neto de los gastos de la operacion.

- Reestructuracion del Pasivo financiero remanente, por importe de 85.000.000 euros, en un
préstamo sindicado por el mismo importe, con un periodo de cinco afios, sin amortizaciones
en los dos primeros afios. El coste financiero de la deuda asciende a Euribor +2% los dos
primeros afios y Euribor +3% los restantes afios.

- El otorgamiento de nueva financiacion mediante el establecimiento de una linea revolving
de avales y contragarantia por importe de hasta 100 millones de euros, asi como la
extension o sustitucion de los avales emitidos por las entidades acreedoras firmantes del
acuerdo de refinanciacion. La nueva linea de avales y contragarantias se encuentra sujeta
a la obtencion de cobertura del riesgo de ejecucion de avales (por un importe no inferior al
50% del importe nominal del aval) por parte de una aseguradora, agencia de credito a la
exportacion o entidad equivalente.

La concrecidn de ambos procesos ha permitido:

- una mejora de la situacion de liquidez (Nota 3.1 c) y del fondo de maniobra de la compafiia con
la entrada de efectivo via ampliacion de capital por importe de 125 millones de euros, la reduccion
del pasivo financiero por importe de 225 millones de euros y la reestructuracion del pasivo
remanente por importe de 85 millones a largo plazo. Con ello, la reserva de liquidez consolidada
(Nota 3.1 ¢) ha pasado de ser negativa en 271,4 millones de euros a positiva por importe de 46,4
millones de euros respecte a 31 de diciembre de 2017 y el fondo de maniobra consolidado ha
pasado de ser negativo en 207,1 millones de euros a ser positivo por importe de 107,2 millones
de euros respecto a 31 de diciembre de 2017.

- el requilibrio de la situacion patrimonial con la citada ampliacién de capital de 125 millones de
euros, el reconocimiento de un instrumento de patrimonio por importe de 8,1 millones de euros,
reconocimiento de un instrumento de deuda por importe de 8,1 millones de euros y el efecto
positivo en el resultado financiero del resto de la conversion de las obligaciones convertibles por
importe de 215 millones de euros. Con ello, el patrimonio neto del Grupo ha pasado de ser
negativo en 164,8 millones de euros a positivo en 101,1 millones de euros respecto a 31 de
diciembre de 2017. En el caso de la Sociedad dominante, el patrimonio neto ha pasado de ser
negativo en 181,1 millones de euros a positivo en 88,7 millones de euros respecto a 31 de
diciembre de 2017.

El plan de negocio de la compaiifa se ha realizado desde una perspectiva conservadora, basado en los
meses iniciales en la ejecucion de los proyectos actuales y ahorro de costes, y con un relanzamiento
posterior de la contratacién en el medio plazo. La principales hipotesis seguidas en el plan son las
siguientes:

- EBITDA recurrente y positivo en linea con los del sector, a partir de 2020

- Ahorro y eficiencias en estructura en torno al 20% en 2019 y 2020

- Contratacidn progresiva de nuevos proyectos con efecto material sobre la actividad de la
sociedad, en el segundo semestre de 2019

- Generacion de caja positiva y recurrente a partir de 2020

- No prevé desinversiones significativas a las ya realizadas a la fecha
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Por tanto, en base a lo indicado anteriormente y a que la obtencién de la cobertura del riesgo de
ejecucion de avales es una condicién que se estima se cumplira en el corto plazo, los Administradores
de la Sociedad Dominante presentan los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados a 31 de julio de 2018 bajo el principic de empresa en funcionamiento.

Politicas contables

Excepto por lo indicado a continuacion, las politicas contables aplicadas guardan uniformidad con las
aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2018

- NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes” y NIIF 15 (Modificacién)
“Aclaraciones de la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”:

La NIIF 15 ha sustituido a partir del 1 de enero de 2018 a las siguientes normas:

- NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias,

- NIC 11 Contratos de construccion,

- IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes,

- IFRIC 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles,

- IFRIC 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y
- SIC- 31 Ingresos-Permutas de servicios de publicidad.

Segun la NIIF 15 los ingresos se reconocen de forma que la transferencia de los bienes o servicios a
los clientes se muestre por un importe que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Este enfoque se basa en cinco pasos:

+ Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente.

- Paso 2: |dentificar las obligaciones del contrato.

« Paso 3: Determinar el precio de la transaccioén.

. Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

« Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) la entidad cumple cada una de las
obligaciones.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que
una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

El principal negocio del Grupo es la ejecucion llave en mano en nombre de sus clientes de grandes
proyectos industriales en diversas partes del mundo. Junto a esta actividad, Duro Felguera ejecuta
contratos de servicios especializados de ingenieria, montaje y mantenimiento de equipos y maquinaria
para la gran industria.

Los contratos llave en mano consisten en la ejecucion de grandes obras que incluyen el disefio de la
instalacion, la compra de bienes para su posterior instalacion en la localizacion del cliente y la puesta
en marcha. Estos contratos se consideran una Unica obligacion de desemperfio ya que en el contexto
del contrato todos los componentes se modifican entre ellos.

La NIIF 15 se ha aplicado con fecha 1 de enero de 2018 sin re-expresion de la informacion comparativa
relativa al ejercicio 2017, sin haberse registrado impactos de primera aplicacion.
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a) Venta de bienes

El impacto de esta norma en el resultado del Grupo no ha sido significativo para los contratos con
clientes en los que la venta de equipos es generalmente la tnica obligacién contractual, ya que el Grupo
viene realizando el reconocimiento de ingresos cuando trasmite los riesgos y beneficios derivados de
la propiedad de los bienes los cuales son coincidentes con en el momento en el que el control del activo
se transfiere al cliente, generalmente cuando se entregan los bienes. De cualquier forma esta actividad
es residual en el Grupo Duro Felguera.

b) Prestacién de servicios

El Grupo presta servicios de disefio, suministro de materiales, instalacién y puesta en funcionamiento
de grandes proyectos industriales llave en mano. Estos servicios incluyen el suministro de los equipos
que Duro Felguera adquiere como principal o, en algunas ocasiones, es el cliente quien adquiere los
equipos y Duro Felguera realiza el disefio del proyecto, la instalacién de los equipos y la puesta en
marcha del proyecto industrial. Con independencia de si los equipos son adquiridos por el cliente o son
adquiridos por Duro Felguera, el reconocimiento de los ingresos no difiere de una situacion a otra.

El Grupo venia registrando los servicios como una tnica prestacion, no habiendo cambios en el registro
de acuerdo con la NIIF 15 al concluir que estos servicios constituyen una Unica obligacion de
desempefio, ya que tanto el disefio como la instalacion, la puesta en marcha e incluso, en los casos en
los que asi se acuerde con el cliente, los suministros de materiales y equipos que se adquieren a
terceros, se encuentran interrelacionados y todos ellos se complementan o incluso en algunos casos
se modifican entre si.

Asimismo, el Grupo reconoce los ingresos del servicio en base al grado de avance. Segln la NIIF 15,
la medicién se hace en base a los costes esperados incurridos en comparacién con los costes totales
estimados (input method), no habiendo modificacion alguna respecto al reconocimiento que se llevaba
realizando con la antigua normativa.

En particular y en lo referente a los suministros de materiales adquiridos a terceros (acopios) que
pueden tener un coste muy relevante respecto a los costes totales esperados y con el objeto de que no
se produzca ninguna distorsion en el margen por considerar dichos costes, el Grupo mantiene una
contabilidad técnica que mide el grado de avance del esfuerzo en horas previsto, y una contabilidad
financiera que mide los costes incurridos respecto a los reales esperados, comprobando en cada cierre
que no existen desviaciones relevantes entre ambas mediciones.

Por otro lado, considerando la complejidad de estos trabajos y el control de los costes incurridos
respecto a los esperados, el Grupo reevallia en cada cierre sus previsiones de costes pendientes y
coteja los incurridos con los previstos inicialmente con el objetivo de que sus mediciones de grado de
avance se encuentren actualizadas con los costes reales que se van incurriendo. Las desviaciones en
las estimaciones iniciales se ajustan en el momento en el que son conocidas de forma analoga a las
modificaciones de contratos que no incluyen nuevos bienes o servicios, siendo este criterio similar al
gue venia realizando hasta la fecha.

El Grupo concluye que los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y
consume simultaneamente los beneficios proporcionados por el Grupo. Asimismo, los principales
contratos de DF se corresponden con la ejecucidn de plantas o equipos especificos, lo que hace que
practicamente en la totalidad de los contratos los activos no tengan usos alternativos, o en su caso, los
costes de adaptacion del activo al uso alternativo es muy elevado, y ademas los contratos firmados por
DF incluyen clatsulas de indemnidad en caso de terminacion, por la cual el cliente pagaré a DF el
precio del contrato correspondiente a los trabajos ejecutados hasta la fecha.
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En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, el Grupo continta reconociendo los ingresos de estos
contratos de servicios a lo largo del tiempo en lugar de hacerlo en un momento determinado.

Adicionalmente a lo comentado, en lo referente a [a prestacién de servicios contratados para la
instalacién de grandes complejos industriales, el Grupo ha analizado los siguientes aspectos de la NIIF
15:

(i) Contraprestaciones variables

En el caso de ingresos procedentes de modificaciones de contrato, la NIIF 15 requiere aprobacion por
parte del cliente (NIIF 15 P.18), criterio mas exigente que el requisito de probabilidad de la NIC 11, p13
y NIC 18, P.18.

En el caso de transacciones sujetas a contraprestacion variable [a nueva norma establece que se
reconozca un ingreso por la transaccion por un valor que sea altamente probable que no sufra reversion
significativa cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre sobre la misma (NIl 15 P.56-58).
Dentro de las transacciones sujetas a contraprestacion variable destacan los ingresos por
reclamaciones presentadas a los clientes y los incentivos contractuales que conforme a los criterios
establecidos en la anterior norma se reconocian en base a un criterio de probabilidad (NIC 11 p.14 y

p.15).

En los contratos que el Grupo firma con terceros existen clausulas de penalizacion por retrasos en la
entrega de las obras comprometidas.

Estas penalizaciones tienen la consideracion de contraprestacion variable y segun la NIIF 15 se debe
realizar una estimacion de su importe para incluirlo en el precio esperado de venta. Esta estimacion ha
de basarse en el mejor juicio que pueda hacer la direccién y en la experiencia histérica.

El historial del Grupo en cuanto a retrasos es relativamente bajo, exceptuando circunstancias no
imputables a su desempefio, por lo que la aplicacién de la NIIF 15 en este aspecto no ha tenido un
impacto significativo en sus estados financieros.

En la actividad del Grupo también existen desviaciones de costes previstos que son negociados con el
cliente para que les sean remunerados. En este aspecto, si los ingresos no se pueden medir de forma
fiable (se encuentran en negociaciones con el cliente), el Grupo difiere el reconocimiento de los ingresos
hasta que se resuelva la incertidumbre, tal y como se venia haciendo hasta la fecha.

(iiy Obligaciones por garantias

El Grupo ofrece generalmente garantias para las instalaciones realizadas que tienen un caracter
genérico y no ofrece extensiones de garantias en sus contratos con clientes. Por tanto, la mayor parte
de las garantias obligatorias seguin la NIIF 15 se siguen registrando de acuerdo con la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes tal y como se venian registrando.

c) Anticipos recibidos de clientes

El Grupo puede recibir anticipos a corto plazo de sus clientes, que se presentan como parte de los
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”.
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-Segn la NIIF 15, el Grupo debe determinar si existe un componente de financiacion significativo en
sus contratos. Sin embargo, el Grupo ha decidido utilizar la solucion practica prevista en la NIIF 15, y
no ajustara el importe de la contraprestacién por los efectos del componente de financiacion significativo
de los contratos, cuando el Grupo espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia
del bien o servicio al cliente y la fecha de cobro correspondiente sea de un afio o menos. Por lo tanto,
para los anticipos a corto plazo, el Grupo no contabilizard un componente de financiacion, incluso
aungue fuese significativo.

Adicionalmente, basandose en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y [os términos de cobro,
el Grupo determind que para la gran mayorfa de los contratos que requieren que los clientes paguen
adelantos a largo plazo, los términos de cobro se estructuraron principalmente por razones distintas a
la obtencion de financiacion para el Grupo, es decir, se podrian requerir anticipos para clientes nuevos,
asi como para clientes con un historial de demora en los pagos.

d) Costes incurridos para obtener o cumplir un contrato

Los costes relacionados con la presentacion de ofertas para la adjudicacién de obras en el territorio
nhacional y extranjero se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que se incurre en ellos,
cuando no es probable o no es conocido, que el contrato sea obtenido, no existiendo diferencias
significativas con la aplicacion actual del Grupo.

En este sentido el Grupo ha mantenido los actuales sistemas de informacién adaptando los controles
establecidos en los mismos a la nueva normativa.

- NIIF 9 “Instrumentos financieros”
La NIIF 9 Instrumentos Financieros sustituye a partir del presente ejercicio a la NIC 39. Los principales
cambios afectan a la clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieros, al modelo de deterioro

de activos financieros y a la contabilizacién de coberturas.

La NIIF 9 se ha aplicado con fecha 1 de enero de 2018 sin re-expresion de la informacién comparativa
relativa al ejercicio 2017, sin haberse registrado impactos de primera aplicacion.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha supuesto grandes cambios en el estado de situacion financiera y en el
patrimonio neto, excepto por el efecto de [a aplicacion de los requisitos para determinar el deterioro.

a) Clasificacion y valoracion

La aplicacién de la norma por parte del Grupo no ha supuestos grandes cambios en su balance o en el
patrimonio neto por la aplicacion de los requerimientos de clasificacion y valoracion de la NIIF 9. Se
contintia valorando a valor razonable todos los activos financieros que se venian registrando a valor
razonable. Las acciones cotizadas clasificadas como activos financieros disponibles para la venta del
Grupo se valoran contra resultados en lugar de contra otro resultado global, lo que aumenta la
volatilidad de los resultados, si bien dado su volumen el impacto no es significativo. Los instrumentos
de deuda se valoran a valor razonable reflejando las variaciones en otro resultado global de acuerdo
con la NIIF 9, ya que el Grupo espera no solo mantener los activos para cobrar los flujos de efectivo
contractuales, sino que también vendera cantidades significativas con una relativa frecuencia.

Las acciones de entidades no cotizadas se espera mantenerlas en un futuro previsible. El Grupo aplica
la opcion para presentar las variaciones en el valor razonable en otro resultado global y, por tanto, la
aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido un impacto significativo.
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Los préstamos, asi como los deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que supongan flujos de efectivo que representan unicamente pagos de
principal e intereses. El Grupo analizo las caracteristicas de los flujos de efectivo de estos instrumentos
y concluyd que cumplen los criterios para ser valorados a coste amortizado de acuerdo con la NIIF 9.
En consecuencia, no se requiere la reclasificacion de estos instrumentos.

b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus titulos de
deuda, préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de por vida. El Grupo,
segun lo indicado, aplica el modelo simplificado y registra las pérdidas esperadas en la vida de todos
los deudores comerciales. El aumento esperado de la provisién de insolvencias es limitado en el Grupo,
una vez considerado el deterioro registrado en 2017 de las cuentas en Venezuela, y debido al hecho
que la mayoria de las cuentas a cobrar son con clientes con altos grados de solvencia. En este sentido,
el impacto inicial de adoptar NIIF 9 en los estados financieros intermedios resumidos consolidados no
ha sido significativo.

c) Contabilidad de coberturas

El Grupo ha determinado que todas las relaciones de cobertura existentes, que actualmente se
designan como coberturas eficaces, se pueden seguir calificando como coberturas de acuerdo con la
NIIF 9. El Grupo ha decidido no aplicar de manera retroactiva la NIIF 9 en la transicion de las coberturas
en las que el Grupo excluyé los puntos forward de la designacion de coberturas de acuerdo con la NIC
39. Como la NIIF 9 no cambia los principios generales sobre como se deben registrar las coberturas
eficaces, no hay un impacto significativo como resultado de la aplicacion de esta norma.

d) Reestructuraciones de deuda

El Grupo no ha realizado reestructuraciones de deuda en el pasado por lo que los impactos derivados
de este hecho por la aplicacion de la NIIF 9 no han supuesto ningtin efecto en los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados, si bien a la fecha de formulacidn de los mismos, tal y
como se indica anteriormente, el proceso de reestructuracion de deuda ha finalizado con éxito.

Otras Modificaciones v/o interpretaciones que ha sido aprobadas por Unién Europea y gue han
entrado en vigor el 1 de enero de 2018

- Mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016 Ciclo: Modificaciones a la NIIF 1 Adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

- Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y medicion de las transacciones de pagos basados en
acciones.

- Modificaciones a la NIC 40: Transferencias de propiedades de inversion.

- Modificaciones a la NIIF 4: Contratos de seguros.

- CINIIF 22: Transacciones y anticipos en moneda extranjera

La aplicacién de estas modificaciones e interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

b) Normas, interpretaciones y modificaciones a normas publicadas que todavia no han entrado en
vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por el Grupo

- NIF 16 Arrendamientos
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La NIIF 16 es efectiva para todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
permitiéndose su aplicacion anticipada y puede aplicarse de forma retroactiva total o mediante una
transicion retroactiva modificada.

Esta nueva norma reemplazara las normas actuales de arrendamientos; la NIC 17 Arrendamientos, la
Interpretacion CINIIF 4: Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, la Interpretacion
SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y la Interpretacién SIC-27 Evaluacion de la Sustancia
de las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NHIF 16 establece un modelo Unico de contabilidad en el balance del arrendatario. El arrendatario
reconoce el derecho de uso de un activo que representa su derecho a usar el mismo y un pasivo que
representa su obligacién de hacer pagos en virtud del arrendamiento. La Norma incluye dos exenciones
al reconocimiento de los derechos de uso en la contabilidad de los arrendatarios, los arrendamientos
de activos de bajo valor y los arrendamientos a corto plazo (contratos con un plazo de arrendamiento
inferior a 12 meses).

En 2018, el Grupo contintia evaluando el impacto potencial en sus estados financieros consolidados y
ha optado por no aplicar anticipadamente la NIIF 16.

- NIIF 8 (Modificacién) “Componente de pago anticipado con compensacién negativa”.

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa
en los estados financieros consolidados.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas _existentes gue no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unidn Europea a la fecha de esta nota:

A la fecha de la preparacion de las cuentas del periodo de siete meses terminado el 31 de j'ulio de 2018,
el IASB y el IFRS Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e
interpretaciones que se detallan a continuacion, que estan pendientes de adopcion por parte de la Union
Europea:

NIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacion de activos entre un inversor y sus
asociadas o negocios conjuntos”

NUF 17 "Contratos de seguros"
CINIIF 23 "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias"
NIC 28 (Modificacion) “Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”
NIC 19 (Modificacion) “Modificacion, reduccion o liquidacion del plan”
Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 - 2017

- NIF 3 "Combinaciones de negocios"

- NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

- NIC 12 "Impuesto sobre las ganancias"”

- NIC 23 "Costes por intereses"

El Grupo se encuentra en fase de analisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa
en los estados financieros consolidados.

No existe ningtin principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

b) Principios de consolidacion

Los principios, criterios y métodos de consolidacion aplicados en la preparacion de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados coinciden en su totalidad con los utilizados en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 del Grupo.

P
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Los principales movimientos habidos durante el periodo de siete meses cerrado el 31 de julio de 2018
en el perimetro de consolidacion fueron los siguientes:

No se han producido entradas en el perimetro de consolidacion en el afio 2018.

Salidas
GRUPO
Edlica del Principado, S.A.
Nicleo de Comunicaciones y Control, S.L.U.
Nucleo Seguridad S.A.U.
Nucleo Sistemas Inteligentes México, S.A. de C.V.
Nucleo Chile, S.A.
Nucleo India Pvt. Lid
Nucleo Maroc, SARL
Duro Felguera Rail, S.A. U.
Salidas
UTE’s UTE Suministros Ferroviarios 2006

UTE Programa 2010

UTE Suministros aparatos de via 2010-2012
UTE Fabrides Cuadruplicacion

UTE Fabrides Olmedo-Zamora-Pedralba Fase |
UTE Fabrides Venta de Bafios Burgos AV Fl
UTE Fabrides Desvios Mixtos Corredor del Mediterraneo
UTE Fabrides Valladolid Palencia Leon AV F|
UTE Fabrides Monforte del CID Murcia FASE |
UTE Fabrides Antequera-Granada FASE |

UTE Fabrides Haramain

UTE DF SUMINISTROS FERROVIARIOS

UTE CELT EL PRAT

UTE Ineco-Page-Defex Inepade

UTE Ndcleo Tecosa ll

UTE Page Ibérica Sampol Malaga

UTE Hidrosur

UTE Ndcleo Ingenia Malaga

UTE Ndcleo Avanzit

UTE Nucleo-Ingenia Alicante

UTE Ndcleo Ingenia Fuerteventura

UTE Groupement GE DF NUCLEO COBRA (Libreville)
GROUPEMENT NUCLEO MCE-SA/VINCI

El efecto de estos cambios en el perimetro de consolidacién sobre patrimonio y resultados consolidados
no fue significativo para el periodo de siete meses cerrado el 31 de julio de 2018.

En el periodo de siete meses terminado el 31 de julio de 2017 el perimetro de consolidacion del Grupo
se habia modificado segln lo siguiente:

S
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Salidas

GRUPO
Duro Felguera UK, Ltd.

ASOCIADAS
Secicar, S.A.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Antes de su conversion a euros, los estados financieros de las sociedades del Grupo cuya moneda
funcional es la de una economia hiperinflacionaria se ajustan por la inflacion segun el procedimiento
descrito en el parrafo siguiente. Una vez reexpresadas, todas las partidas de los estados financieros
son convertidas a euros aplicando el tipo de cambio de cierre. Las cifras correspondientes a periodos
anteriores, que se presentan a efectos comparativos, no son modificadas.

Para determinar la existencia de hiperinflacion, el Grupo evallia las caracteristicas cualitativas del
entorno econémico, asi como la evolucion de las tasas de inflacion en los Gltimos tres afios. Los estados
financieros de compafifas cuya moneda funcional es la de una economia considerada altamente
inflacionaria son ajustados para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda local, de tal
forma que todas las partidas del estado de situacion financiera que no estan expresadas en términos
corrientes (partidas no monetarias), son reexpresadas tomando como referencia un indice de precios
representativo a la fecha de cierre del ejercicio, y todos los ingresos y gastos, ganancias y pérdidas,
son reexpresados mensualmente aplicando factores de correccion adecuados. La diferencia entre los
importes iniciales y los valores ajustados se imputa a resultados.

En este sentido, como se indica en la Nota 2 d), se ha calificado Argentina como pafs hiperinflacionario
en el ejercicio 2018. Las tasas de inflacion utilizadas (IPIM: Indice de precios mayoristas) para elaborar
la informacion reexpresada son las publicadas por el INDEC, de acuerdo con los siguientes indices.

- Desde Ene-95 a Oct-15 y Ene-16 a Dic-16 se utiliza el IPIM Nacional (Indice de precios

mayoristas);
- Nov-15y Dic-15 se utiliza el IPC de CABA
- Desde Ene-17 a la actualidad se utiliza IPC Nacional

d) Economias hiperinflacionarias

Argentina

La inflacion en Argentina ha crecido significativamente desde el segundo trimestre de 2018, que junto
con otros factores en la economia argentina, han supuesto la necesidad de reconsiderar el tratamiento
que el Grupo Duro Felguera sigue en la conversion de los estados financieros de las sociedades
participadas. Entre estos factores cabe destacar el indice de inflacion alcanzado en mayo de 2018
(donde los indices de inflacion acumulada a mayo de 2018 de los Uitimos tres afios en indice de precios
al consumo y mercado mayorista son superiores al 123% y 119% respectivamente).y la fuerte
devaluacion del peso argentino acaecida a partir de mayo de 2018.

En consecuencia, conforme a lo establecido por las NIIF, ha de considerarse la economia argentina
como hiperinflacionaria en el ejercicio 2018 lo cual supone, como principales aspectos:

- Que las cifras del ejercicio 2017 no deben ser objeto de modificacion.
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Ajustar el coste historico de los activos y pasivos no monetarios y las distintas partidas de
patrimonio neto de estas sociedades desde su fecha de adquisicién o incorporacion al estado
de situacién financiera consolidado hasta el cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda derivados de la inflacién. El efecto acumulado de la reexpresion
contable que corrija los efectos de la hiperinflacidn correspondiente a ejercicios anteriores a
2018 queda reflejado en las diferencias de conversion al inicio del propio ejercicio 2018.

Ajustar la cuenta de resultados para reflejar la pérdida financiera correspondiente al impacto
de la inflacién del afio en los activos monetarios netos (pérdida de poder adquisitivo).

Las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de efectivo han sido
ajustadas por el indice inflacionario desde su generacion, con contrapartida en resultados
financieros y en una partida conciliatoria del estado de flujos de efectivo, respectivamente.

Todos los componentes de los estados financieros de las compafiias argentinas han sido
convertidos a tipo de cambio de cierre, siendo el cambio correspondiente al 31 de julio de 2018
de 32,09 pesos argentinos por euro.

Los principales impactos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo
Duro Felguera correspondientes al periodo de siete meses cerrado el 31 de julio de 2018 derivados de
los aspectos mencionados anteriormente son los siguientes:

Miles de euros

Ingresos ordinarios 1.825
Resultado de explotacién 143

Resultado de las actividades que contintian (5.895)
Diferencia acumulada de conversion 4.335
Efecto patrimonial Neto (1.560)

3. Gestion del riesgo financiero

3.1.

a)

Factores de riesgo financiero

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con monedas extranjeras, principalmente el délar americano (USD) y délar
australiano (AUD), existiendo en menor medida exposicién a monedas locales de paises
emergentes, actualmente la mas importante es el peso argentino y la rupia india. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos, las entidades del Grupo utilizan diversos medios:
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- La mayoria de los contratos estan acordados en “multidivisa”, desagregando el precio de
venta en las distintas monedas de los costes previstos y manteniendo los margenes
previstos en euros.

- La financiacion del capital circulante correspondiente a cada proyecto se denomina en la
moneda de cobro.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y
pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la
entidad. La politica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir la mayor parte de las transacciones
previstas a lo largo de la vida de cada proyecto, no obstante las unidades operativas son
responsables de la toma de decision sobre las coberturas a realizar usando contratos externos
a plazo de moneda extranjera, para lo cual cuentan con la colaboracion del Departamento de
Tesoreria del Grupo.

A 31 de julio de 2018, si el euro se debilitara en un 5% frente al dolar americano, con el resto
de variables constantes, el resultado después de impuestos del ejercicio hubiera sido 1.667
miles de euros mayor (2017: 628 miles de euros menor), y en el caso de una revaluacion del
5% el resultado se habria minorado en 1.508 miles de euros (2017: 568 miles de euros mayor),
principalmente como resultado de las ganancias / pérdidas por tipo de cambio de moneda
extranjera por la conversion a dolares americanos de los clientes y otras cuentas a cobrar,
efectivo, proveedores y anticipos de clientes, asi como el impacto en el resultado final del
proyecto de los importes de ingresos y gastos futuros en dolares, y el efecto del grado de
avance al final del ejercicio.

A 31 de julio de 2018, si el euro se debilitara en un 5% frente al dolar australiano, con el resto
de variables constantes, el resultado después de impuestos del ejercicio hubiera sido 3.407
miles de euros mayor (2017: 3.570 miles de euros), y en el caso de una revaluacion del 5% el
resultado se habria reducido en 3.083 miles de euros (2017: 3.230 miles de euros),
principalmente como resultado de las ganancias / pérdidas por tipo de cambio de moneda
extranjera por la conversién a dolares australianos de los clientes y otras cuentas a cobrar,
efectivo, proveedores y anticipos de clientes, asi como el impacto en el resultado final del
proyecto de los importes de ingresos y gastos futuros en délares australianos, y el efecto del
grado de avance al final del ejercicio.

(i)  Riesgo de precios

La realizacién de proyectos cuya duracién se extiende a lo largo de dos 0 mas afios supone,
inicialmente, un riesgo en el precio del contrato, por efecto del crecimiento de los costes a
contratar sobre todo cuando se opera en el mercado internacional en economias con una tasa
de inflacién elevada.

Para minimizar el efecto del crecimiento futuro de costes por estas circunstancias, el Grupo
introduce en los contratos de estas caracteristicas una clausula de revision de precios
denominadas escalatorias referenciadas a los indices de precios al consumo, como en el caso
de sus contratos en Venezuela y en Argentina.

Desde el inicio de los proyectos y hasta 31 de julio de 2017, los ingresos de los proyectos
mencionados se han visto incrementados en 315 millones de euros (2017: 315 millones de
euros) como consecuencia de las revisiones de precios referenciadas a los indices de precios
al consumo, afectando paralelamente a los costes de los citados proyectos.
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En otras ocasiones los precios de contratos o subcontratos asociados se nominan en monedas
mas fuertes (USD) pagaderos en la divisa local segln la cotizacion de las fechas de cobro,
trasladando a subcontratistas estas condiciones.

(i)  Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados no corrientes importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacion del Grupo son bastante independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de la deuda financiera a largo plazo. Los préstamos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo,
que esta parciaimente compensado por el efectivo mantenido a tipos variables.

El Grupo analiza la exposicién al tipo de interés de manera dindmica. Se simulan varios
escenarios teniendo en cuenta la refinanciacién, renovacion de posiciones existentes,
alternativas de financiacién y de cobertura. Basandose en esos escenarios, el Grupo calcula el
impacto en el resultado para un cambio determinado en el tipo de interés. Para cada simulacion,
se utiliza el mismo cambio en el tipo de interés para todas las monedas. Los escenarios se
usan sélo para pasivos que representen las posiciones mas significativas sujetas a tipo de
interes.

SegUn las simulaciones realizadas, el impacto sobre el resultado de una variacion de 10 puntos
basicos del tipo de interés supondria un mayor/menor resultado de -555 miles de euros (2017:
-255 miles de euros).

b) Riesgo de crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacion de
activos financieros:
- Activos por instrumentos financieros derivados y saldos por distintos conceptos incluidos
en Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 12). ‘
- Saldos relacionados con Clientes y cuentas a cobrar (Nota 11).

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como
Efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio.
Adicionalmente, el Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion
financiera.

En relacion con los saldos de Clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, por las caracteristicas
del negocio, existe concentracion en funcion de los proyectos mas significativos del Grupo. Estas
contrapartes son generalmente compafifas estatales o multinacionales, dedicados principalmente a
negocios de energia, minerfa y oil&gas.

Nuestros principales clientes representan un 54% del total de la cuenta “Clientes” (incluida en Clientes
y cuentas a cobrar) al 31 de julio de 2018 (2017: 57%), y estan referidos a operaciones con el tipo de
entidades antes mencionado, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de crédito se encuentra muy
acotado. Ademas de los andlisis que se realizan en forma previa a la contratacion, periodicamente se
hace un seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un analisis
individual de las exposiciones mas significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).
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El saldo de las cuentas comerciales vencidas pero no deterioradas al 31 de julio de 2017 es de 106.200
miles de euros (2017: 98.417 miles de euros).

c) Riesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de
los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La Direccién realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez del Grupo en funcion de
los flujos de efectivo esperados. El Grupo cuenta con lineas de crédito que brindan un soporte adicional
a la posicion de liquidez.

Tras la conclusion de los procesos de reestructuracion financiera y ampliacion de capital indicados en
la Nota 2. el riesgo de liquidez se ha visto reducido sustancialmente como consecuencia de:

- La entrada de tesoreria por importe 125,7 millones de euros procedentes de la ampliacion de
capital

- Reduccién de la deuda financiera por 225 millones de euros a través de su conversion en
obligaciones convertibles, que en ningun caso supondran la entrega de efectivo para su
cancelacion

Adicionalmente, durante el 2018 la compafiia ha continuado con el proceso de desinversiones en
activos no estratégicos como medida para mejorar su liquidez, concluyendo en el mes de febrero con
la venta de los edificios de oficinas de Via de los Poblados y Las Rozas (Nota 6) por importe de 27,4
millones de eurcs, generandc una entrada neta de efectivo por importe de 6,5 millones de euros, una
vez cancelada la deuda financiera asociada por importe de 20,9 millones de euros. Asimismo, se ha
concluido con la venta del 100% de la filial Nucleo de Comunicacién y Control, S.L. y del 80% de Duro
Felguera Ralil, S.A., respectivamente, lo que supone principalmente una entrada de efectivo por importe
de 13,6 millones de euros y una reduccion de la deuda financiera de 5,9 millones de euros.

Se presenta a continuacion un detalle de informacion relevante en materia de liquidez:

31/07/2018  31/12/2017

Deuda financiera y derivados (Notas 6 y 17) (111.247) (362.460)
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 12) 157.301 90.579
Posicién neta de tesoreria 46.054 (271.881)
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 17) 300 456
Total reservas de liquidez 46.354 (271.425)

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros no derivados
del Grupo y los pasivos financieros derivados que se liquidan por un importe neto, agrupados seguin
fechas de vencimiento considerando el periodo restante en la fecha de balance hasta su fecha de
vencimiento contractual. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del calendario de los flujos de efectivo.
Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo contractuales descontados:

e T
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Menos de Entre Entre Mas de 5
A 31 de julio de 2018 1 afio 1y 2 ailos 2y 5 afios anos
Préstamos y pasivos por
arrendamiento financiero (Nota
17) 9.842 2.055 97.745 1.605
Cuentas comerciales a pagar y

ofras cuentas a pagar (Nota 18) 392.847 - - -
A 31 de diciembre de 2017 Menos de Entre Entre Mas de 5
1 aio 1y 2 aiios 2y 5 afos anos

Préstamos y pasivos por

arrendamiento financiero (Nota

6y17) 289.254 67.133 5.307 1.816
Cuentas comerciales a pagary

otras cuentas a pagar (Nota 18) 418.168 - - -

Los importes que se detallan en el cuadro anterior se corresponden con los flujos de efectivo
contratados y descontados los cuales no difieren significativamente de los no descontados.

3.2. Gestion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar un rendimiento para los
Accionistas, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una
estructura 6ptima de capital y reducir su coste.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los Accionistas, reembolsar capital a los Accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de endeudamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de deuda financiera y derivados, tal y como se muestran en el balance
intermedio resumido consolidado menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el patrimonio neto, tal y como se muestra en el balance intermedio resumido consolidado,
mas la deuda neta.

Los ratios de endeudamiento al 31 de julio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes (en
miles de euros):

31/07/2018  31/12/2017
Deuda financiera y derivados (Notas 6 y 17) (111.247) (362.460)
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 13) 157.301 90.579

Deuda Neta

Patrimonio neto
Capital total
indice de endeudamiento

46.054 (271.881)

101.084 (164.846)
55.030 107.035
-83,69% 254,01%

B
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3.3. Estimacién del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacion incluye un andlisis de los instrumentos financieros que se
valoran a valor razonable, clasificados por método de valoracion. Los distintos niveles se han definido
como sigue:

- Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (nivel
1).

- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,

derivados de los precios) (nivel 2)
- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es,

datos no observables) (nivel 3)

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de julio de
2018:

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros disponibles para la venta:

- Titulos de patrimonio neto 2 4.534 - 4.536
Derivados de cobertura - - - -
Total activos 2 4.534 - 4.536
Pasivos

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados :

- Obligaciones convertibles - 8.089 - 8.069
Derivados de cobertura - - - -
Total pasivos - 8.069 - 8.069

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2017:

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros disponibles para la venta:

- Titulos de patrimonio neto . 3 5.587 - 5.590
Derivados de cobertura - 1.052 - 1.052
Total activos 3 6.639 - 6.642
Pasivos

Pasivos a valor razonable con cambios en resultados :

- Derivados de negociacion - - - B
Derivados de cobertura - 2 - 2
Total pasivos - 2 . 2

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de
cotizacion de mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda
a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el
valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio
a plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado en la fecha del
balance.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y
a pagar se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la
presentacion de informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de
efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer el Grupo para instrumentos
financieros similares. No existe diferencia significativa entre el valor razonable y el coste amortizado.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones v juicios se evallian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

La preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo a las NilF
requiere que la Direccién realice estimaciones y supuestos que pudieran afectar a las politicas
contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos
relacionados. Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia
histérica u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de
cierre, el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y
pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata. Los resultados reales podrian
manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se evaltan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es material.
Se detallan a continuacion las principales estimaciones realizadas por el Grupo.

a) Reclamaciones por garantia

El Grupo, principalmente en su linea de negocio de proyectos llave en mano, ofrece garantia entre uno
y dos afios para sus proyectos. La Direccién estima la provisién correspondiente para reclamaciones
futuras por garantia en base a su experiencia y grado de complejidad del producto, la experiencia sobre
el grado de calidad exigido por el cliente, asf como el riesgo pais donde se efectia el proyecto.

Entre los factores que podrian afectar a la informacion para la estimacion de las reclamaciones se
encuentran las contragarantias de los trabajos realizados por empresas colaboradoras.

b) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable aplicable. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo se han determinado en base a calculos del valor en uso. Estos calculos
requieren el uso de estimaciones.
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C) Litigios

El Grupo incorpora, en base a las estimaciones de sus asesores legales, las provisiones necesarias
para atender las previsibles salidas de efectivo que pudieran provenir de litigios con los diferentes
agentes sociales por los importes reclamados, actualizadas en el caso de que se prevean a mas de un
afio.

d) Impuesto sobre las ganancias y activos por impuestos diferidos

El Grupo esta sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provisién para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial.
Existen muchas transacciones y céalculos para los que la determinacion dltima del impuesto es incierta.
E! Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcion de la estimacion de si
seran necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente
de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto
sobre las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal
determinacion.

Si como consecuencia de las modificaciones de los juicios empleados por la direccion en la
determinacion del resultado final supusiesen una modificacion de la tasa efectiva (Nota 22) del 10%,
supondria un incremento/disminucion de 34 miles de euros del pasivo por el impuesto sobre las
ganancias ( a 31 de julio de 2017: 3 miles de euros).

e) Vidas utiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles

La Direccidn del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para su inmovilizado material y activos intangibles. Las vidas Utiles del inmovilizado se
estiman en relacion con el periodo en que los elementos de Inmovilizado vayan a generar beneficios
econémicos.

El Grupo revisa en cada cierre las vidas Utiles del inmovilizado y si las estimaciones difieren de las
previamente realizadas el efecto del cambio se contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio en
gue se realiza el cambio.

f) Cuentas a cobrar y activos financieros

El Grupo realiza estimaciones en relacion con la cobrabilidad de los saldos adeudados por clientes en
aquellos proyectos donde existan controversias a resolver o litigios en curso originados por
disconformidad del trabajo ejecutado o por incumplimiento de cladusulas contractuales ligadas al
rendimiento de los activos entregados a los clientes. Asimismo, el Grupo realiza estimaciones para
evaluar la recuperabilidad de los activos financieros disponibles para la venta basadas principalmente
en la salud financiera y la perspectiva de negocio de la sociedad participada en un plazo cercano.
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9) Reconocimiento de ingresos

El criterio de reconocimiento de ingresos utilizado por el Grupo se basa en el método del porcentaje de
realizacion en base al grado de avance. El grado de avance se calcula como porcentaje de los costes
incurridos del contrato sobre el total de costes estimados para la realizacion del contrato. Dicho método
de reconocimiento de ingresos se aplica solamente cuando el resultado del contrato puede estimarse
de forma fiable y es probable que el contrato genere beneficios. Si el resultado del contrato no puede
estimarse de forma fiable, los ingresos se reconocen en la medida de recuperacion de los costes.
Cuando es probable que los costes del contrato excedan los ingresos del contrato, la pérdida se
reconoce de forma inmediata como un gasto. En la aplicacion del método del porcentaje de realizacion
el Grupo realiza estimaciones significativas en relacién con los costes totales necesarios para la
realizacion del contrato. Dichas estimaciones se revisan y se evallian periédicamente con el objetivo
de verificar si se ha generado una pérdida y si es posible seguir aplicando el método del porcentaje de
realizacion o para reestimar el margen esperado en el proyecto.

Durante el desarrollo del proyecto el Grupo estima también las contingencias probables relacionadas
con el incremento del coste total estimado y varia el reconocimiento de los ingresos de forma
consecuente.

Los contratos de servicios que realiza la entidad suelen incluir clausulas de penalizacidn por retraso u
otros motivos, y ocasionalmente bonificaciones, que varian de contrato a contrato. A 31 de julio de 2018
el Grupo tiene dotada una provision por penalidades por importe de 5.410 miles de euros (31 de
diciembre de 2017: 5.558 miles de euros).

En relacion al proyecto Vuelta de Obligado, a 31 de julio de 2018 el Grupo tenia registradas
reclamaciones como mayor precio de venta por importe de 48,2 millones de euros, correspondientes a
430 millones de pesos argentinos mas los intereses correspondientes a la tasa activa del Banco de la
Nacién Argentina que asciende al 24,66%. A 31 de diciembre de 2017 el importe reconocido asciende
a 47,3 millones de euros, importe actualizado por los intereses del afio al tipo de interés indicado
anteriormente. El importe total de las reclamaciones presentadas a tipo de cambio de cierre asciende
a 92,1 millones de euros (2.957 millones de pesos argentinos).

A fecha actual el arbitraje se encuentra suspendido. Inicialmente el periodo de suspension llegaba hasta
el 28 de mayo de 2018, tras la solicitud aprobada por el Tribunal Arbitral el 14 de agosto de 2017 y alo
cual se mostré conforme DF Argentina el 19 de septiembre de 2017. Para ello, DF Argentina y General
Electric firmaron un Acuerdo Suplementario Condicionado [l que asegura la continuidad de la accidn
arbitral en nombre y beneficio de esta Ultima contra CVO por un importe minimo de 430 millones de
pesos argentinos mas intereses, mas costes financieros y que a fecha del Acuerdo representa todo ello
la cifra de 779 millones de pesos argentinos pero que se actualizara a la fecha en que finalmente se
cobre por parte de DF Argentina por virtud de un acuerdo transaccional entre las partes. Con
posterioridad y tras la certificacion del cliente de entrada de la planta en inicio de operacion total,
producida el 23 de febrero de 2018, las partes acordaron con fecha 18 de junio de 2018 ampliar el
periodo de suspension hasta el 15 de septiembre de 2018, periodo que actualmente se ha extendido
hasta el 15 de noviembre de 2018. Hasta la fecha no se ha avanzado en las negociaciones con el
cliente. De no alcanzar el acuerdo, el arbitraje continuaria hasta su terminacion. Los asesores legales
externos y los asesores legales internos califican como probable el éxito de la reclamacion para DF a
tenor de la aplicacién del contrato asi como de la propia ley argentina aplicable a los hechos
concurrentes, dado que los eventos que implicaron sobrecoste del proyecto no pudieron ser previstos
por DF Argentina ni tampoco evitados, habiéndose dado la circunstancia de que DF Argentina trat6 de
minimizar dichos costes extras y de acometer todo lo necesario para continuar con el proyecto para
cumplir con sus obligaciones contractuales.
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A 31 de julio de 2018 el tnico saldo con el cliente se corresponde con un importe de 21.303 miles de
euros en concepto de obra ejecutada pendiente de certificar, no existiendo importes facturados vy
pendientes de cobro con el cliente CVO.

Asimismo, el proyecto Djelfa tiene registradas reclamaciones por importe de 22,6 millones de euros
correspondientes a los costes contractuales incurridos por el alargamiento de plazo ocasionado y
reconocido formalmente por el cliente. De este importe, se ha reconocido como ingreso la parte
correspondiente al avance contable del proyecto, por importe de 14,2 millones de euros.

El reconocimiento de la reclamacion se ha producido en el segundo trimestre de 2017, de acuerdo con
el siguiente calendario de actuacion:

- Elcliente con fecha 2 de abril comunica por escrito su reconocimiento expreso al retraso de 18
meses, atribuible el 100%.

- A raiz del citado reconocimiento, la compafiia evalud y expuso al cliente una reclamacion por
aprox. 53 millones de euros por los extracostes relacionados con el retraso de los 18 meses.

- Con fecha 27 de agosto el cliente ha confirmado la recepcion de la reclamacion y su evaluacion.

De acuerdo con la NIIF 15, se ha obtenido la reclamacién de plazo y en cuanto al coste se esta en
discusion sobre el importe a reconocer, si bien los importes reconocidos por la compafiia se
corresponde con aquellos derechos reconocidos contractualmente y exigidos en el contrato,
considerando por tanto que son exigibles los derechos y obligaciones que se crean. La compafiia
mantiene negociaciones avanzadas continuadas con el cliente sobre el importe econdmico de la
reclamacion, si bien a la fecha no se ha obtenido una aprobacién por escrito de las mismas.

A 31 de julic de 2018 existen importes facturados y pendientes de cobro con el cliente Djelfa por importe
de 4.766 miles de euros, de los cuales se han cobrado a la fecha un importe de 4.398 miles de euros.

5. Informacion financiera por segmentos

El Consejo de Administracion es la méxima instancia de toma de decisiones operativas. La Direccion
ha establecido los segmentos operativos en funcion de la informacion financiera que revisa el Consejo
de Administracion y que se utiliza en la toma de decisiones estratégicas.

En los Ultimos ejercicios el Grupo ha evolucionado desde una actividad tipicamente industrial y fabril a
una actividad en que el componente de prestacion de servicios se ha vuelto mayoritario, tras procederse
a lo largo del tiempo a la enajenacion de los activos materiales productivos.

Dentro de la informacion que se revisa el Consejo de Administracion, no se informa de los activos y
pasivos por segmentos ni de las inversiones en inmovilizado, al no considerarse relevante para la toma
de decisiones a nivel del segmento, evaluando los activos y pasivos desde un punto de vista global.

En la actualidad el grueso de la actividad del Grupo estd concentrada en los segmentos Energia y

Mining&Handling. El producto consiste en la integracion de la ingenierfa basica, ingenieria de detalle,
obra civil, suministro de equipos, montaje, puesta en marcha y financiacién de instalaciones complejas.
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Los principales campos de actuacion son la construccién de plantas energéticas, instalaciones para
parques de minerales, disefio y dotacion de equipamientos para puertos. A pesar de la diversidad de
especialidades el tipo de rendimientos y de riesgos son homogéneos en este tipo de proyectos.

A comienzos de 2012 Duro Felguera reorganizo todas sus actividades relacionadas con QOil & Gas,
agrupandolas en un segmento con el fin de aprovechar al maximo las sinergias internas entre las
diferentes filiales del grupo y mejorar la eficiencia en el desarrollo de proyectos "llave en mano" para el
sector petréleo/gas/petroquimico, area prioritaria de crecimiento para la compafiia, especialmente en
el ambito internacional.

Otro segmento, “Servicios especializados”, engloba actividades de prestacion de servicios
especializados para la industria, como son actividades de ingenieria de detalle, montajes, operacién y
mantenimiento de plantas industriales.

Por tltimo, como residuo del enfoque de negocio anterior, el Grupo mantiene tres talleres productivos
que en la presente informacion se agrupan en el segmento denominado de Fabricacion. Esta linea
acttia en el campo ferroviario, fabricacion de cuadros para tineles, recipientes de presion, caldereria
gruesa y equipamientos para laboratorios de investigacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018
(En miles de euros)

Los importes incluidos coma “Otros” corresponden a los ingresos y/o gastos correspondientes a las
empresas no asignadas a ninglin area de actividad, principalmente las actividades corporativas, que
incluye el resultado financiero de la restructuracion de la deuda financiera, y las actividades de
ingenieria e integracién de sistemas en los sectores de las comunicaciones civiles, aeronautico y
maritimo, la seguridad y defensa y el control industrial, energético y medioambiental.

En “Operaciones intergrupo” se detallan las eliminaciones y ajustes entre segmentos.

La conciliacién del EBITDA Grupo con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es la siguiente:

Miles de euros
31/07/2018 31/07/2017

(No auditado)
Resultado de explotacion (57.425) 495
Amortizacion del inmovilizado (Notas 7,8 y 9) 5.100 6.806
Deterioros y pérdidas - 151
Diferencias de cambio (Nota 21) (155) (6.480)
Valor neto (52.480) 972

Los traspasos o transacciones entre segmentos se firman bajo los términos y condiciones comerciales
normales que también deberian estar disponibles para terceros no vinculados.

El Grupo tiene capacidad para operar en el contexto internacional y de hecho algunos de esos contratos
se desarrollan fuera de Espafia. El cuadro siguiente muestra el desglose de los ingresos de las
actividades ordinarias al cierre del ejercicio de acuerdo con la distribucién geogréfica de las entidades
que las originan, tal y como se presenta al Consejo de Administracion:

Miles de euros

) 31/07/2017

Area Geografica 31/07/2018 % (No auditado) %
- Espafia 25.867 10,12% 39.961 9,84%
- Latam 89.990 35,21% 200.342 49,35%
- Europa 81.473 31,88% 61.032 15,04%
- Africa y Oriente Medio 49.000 19,17% 86.895 21,41%
- Asia Pacifico 4.828 1,89% 15.684 3,86%
- Otros 4.436 1,74% 2.028 0,50%

Total 255.594 100% 405.942 100%

A 31 de julio de 2018 dentro del sector energia se han registrado ventas por un importe de 42 millones
de euros con un cliente que individualmente considerado representan mas de un 10% de los ingresos
de las actividades ordinarias del Grupo (a 31 de julio de 2017 se han registrado ventas por importe de
44,3 millones de euros con un cliente que individualmente considerado representa més de un 10% de
los ingresos de las actividades ordinarias del Grupo). A 31 de julio de 2018 no se han registrado ventas
con ningun cliente dentro del sector servicios que individualmente considerado representan mas de un
10% de las actividades ordinarias del Grupo (a 31 de julio de 2017 dentro del sector Servicios
especializados se han registrado ventas por un importe de 52,6 millones de euros con un cliente que
individualmente considerado representan mas de un 10% de las actividades ordinarias del Grupo).

A 31 de julio de 2018, los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos significativos en Argelia,
Argentina, Méjico, Rumania y Espafia, han ascendido a 34,8 millones, 27,6 miliones, 36,1 millones, 42
millones y 25,9 millones de euros, respectivamente (31 de julio de 2017: 52,2 millones, 44,3 millones y
77,7 millones de euros en Argelia, México y Argentina, respectivamente).
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6. Activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta

Miles de euros
31/07/2018 31/12/2017

Activos

Inmovilizado material 4512 27.395

Activos mantenidos para venta 4.512 27.395

Pasivos

Deuda financiera corriente - (20.861)
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta - (20.861)
Activos netos directamente asociados al grupo enajenable 4.512 6.534

A 31 de julio de 2018 los activos clasificados como mantenidos para la venta se corresponden con una
planta de almacenamiento de hidrocarburos en Cartagena. A 31 de diciembre de 2017 estos activos se
correspondian con el edificio de oficinas de Madrid de Via de los Poblados, adquirido el 29 de mayo de
2014 y el edificio de oficinas situado en Las Rozas. El valor de los activos reflejaba el precio de venta
menos los costes de venta, lo que supuso un deterioro en el ejercicio 2017 del citado inmovilizado de
3.915 miles de euros. La deuda financiera vinculada a los activos mantenidos para la venta ascendia
20.861 miles de euros y se correspondia, en su totalidad, al contrato de leasing asociado al edificio de
Via de los Poblados.

Con fecha 27 de febrero de 2018, se materializéd la venta de dichos edificios por los mismos importes
que los reflejados en esta Nota, canceldndose a su vez el leasing asociado, lo que supuso una
reduccion de la deuda asociada de 20.861 miles de euros.

Adicionalmente, durante los siete meses de 2018 y en el marco del plan de desinversiones de activos
no estratégicos anunciado por el Grupo, se procedio a la clasificacién de las filiales Duro Felguera Rail,
S.A. y Nucleo de Comunicacion y Control, S.L. como grupo enajenable mantenido para la venta,
habiéndose concluido a la fecha de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados los procesos de desinversiones referentes a la venta del 100% de la filial Nicleo de
Comunicaciones y Control, S.L. y del 80% de la filial Duro Felguera Rail, S.A, respectivamente. Estas
desinversiones han tenido un impacto negativo de 2,4 millones de euros, registrado en los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Los ingresos y gastos generados por dichas sociedades hasta la fecha de la pérdida de control se han
clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por naturaleza.
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7. Inmovilizado material
El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la tabla

siguiente:
Miles de euros

Otras
Instalaciones instalaciones, Inmovilizado Otro
Terrenos y técnicas y utiliaje y encursoy inmovilizado
construcciones  maquinaria mobiliario anticipos material Total
Saldo a 1 de enero de 2017 74.211 30.157 6.972 654 2184 114.178
Coste 83.574 75.390 22.468 854 13.371 195.457
Amortizacién acumulada (9.363) (44.225) (15.462) - (11.178) (80.228)
Pérdidas por deterioro - (1.008) (34) - ©) (1.051)
Valor contable 74.211 30.157 6.972 654 2184 114178
Altas 57 1.625 80 165 44 1.971
Bajas (34) (7.141) (2.512) (392) (227) (10.3086)
Otros movimientos - 48 201 (221) - 28
Traspasos a activos no
corrientes mantenidos venta (32.263) - - - - (32.263)
Dotacién para amortizacion (1.357) (3.216) (838) - (654) (6.065)
Bajas amortizacion 7 5.403 2.391 - 66 7.867
Otros movimientos de
amortizacion 940 181 46 - 108 1.275
Dotacién Pérdidas por deterioro - - - - 2 2)
Reversioén Pérdidas por
deterioro - 8 6 - - 14
Saldo a 31 de diciembre de
2017 41.561 27.065 6.346 206 1.519 76.697
Coste 51.334 69.922 20.237 206 13.188 154.887
Amortizacion acumulada (9.773) (41.857) (13.863) - (11.858) (77.151)
Pérdidas por deterioro - (1.000) (28) - (11) (1.039)
Valor contable 41.561 27.065 6.346 206 1.519 76.697
Saldo a 1 de enero de 2018 41.561 27.085 6.346 206 1.519 76.697
Coste 51.334 69.922 20.237 206 13.188 154.887
Amortizacion acumulada (9.773) (41.857) (13.863) - (11.658) (77.151)
Pérdidas por deterioro - (1.000) (28) - () (1.039)
Valor contable 41.561 27.065 6.346 206 1.519 76.697
Altas 1 320 165 - 219 705
Bajas (2.126) (2.557) (161) (54) - (4.898)
Otros movimientos (5) (17) (16) - (15) (53)
Traspasos a activos no
corrientes mantenidos venta (10.089) (30.696) (7.929) (181) (3.120) (52.015)
Dotacién para amortizacion (569) (1.769) (474) - (345) (3.157)
Bajas amortizacion 3) 1.646 129 - - 1.772
Otros movimientos de
amortizacion 1.219 18.236 5.743 - 3.127 28.325
Dotacion Pérdidas por deterioro - 642 ()] - 6) 635
Reversion Pérdidas por
deterioro - 114 2 - - 116
Saldo a 31 de julio de 2018 29.989 12.984 3.804 (29) 1.379 48.127
Coste 39.115 36.972 12.296 (29) 10.272 98.626
Amortizacién acumulada (9.126) (23.744) (8.465) - (8.876) (560.211)
Pérdidas por deterioro - (244) (27) - (17) (288)
Valor contable 29.989 12.984 3.804 (29) 1.379 48.127
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En el periodo de siete meses del ejercicio 2018, en el marco del plan de desinversiones de activos no
estratégicos y al cumplirse los requisitos establecidos por el marco contable en vigor, se ha procedido
a la reclasificacion como activo no corriente mantenido para la venta de los activos materiales de las
filiales Duro Felguera Rail, S.A.U y Ncleo de Comunicacion y Control , S.L. que finalmente han sido
transferidos a terceros (Nota 6).

Adicionalmente en julio de 2018 se ha reclasificado a activos no corrientes mantenidos para la venta la
planta de almacenamiento de hidrocarburos que el Grupo posee en Cartagena (Nota 6).

En el periodo de siete meses del ejercicio 2017, en el marco del plan de desinversiones de activos no
estratégicos y al cumplirse los requisitos establecidos por el marco contable en vigor, se procedio a la

reclasificacion como activo no corriente mantenido para la venta el edificio de oficinas de Madrid,
adquirido el 29 de mayo de 2014 (Nota 6).

8. Inversiones inmobiliarias
El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla siguiente:

Miles de euros

Terrenos Construcciones Total
Saldo a 1 de enero de 2017 22.256 10.485 32.741
Coste 23.049 26.795 49.844
Amortizacion acumulada - (14.166) (14.166)
Pérdidas por deterioro (793) (2.144) (2.937)
Valor contable 22.256 10.485 32.741
Dotacién para amortizacion - (405) (405)
Bajas (114) - (114)
Traspasos coste {2.132) (3.414) (5.546)
Traspasos amortizacion - 724 724
Saldo a 31 de diciembre de 2017 20.010 7.390 27.400
Coste 20.803 23.381 44,184
Amortizacion acumulada - (13.847) (13.847)
Pérdidas por deterioro (793) (2.144) (2.937)
Valor contable 20.010 7.390 27.400
Dotacién para amortizacion - (240) (240)
Bajas - - -
Traspasos coste 221 (221) -
Saldo a 31 de julio de 2018 20.231 6.929 27.160
Coste 21.024 23.160 44184
Amortizacién acumulada - (14.087) (14.087)
Pérdidas por deterioro (793)- (2.144) (2.937)
Valor contable 20.231 6.929 27.160

Los principales elementos de las inversiones inmobiliarias, corresponden a terrenos ubicados, en su
mayoria, en los concejos de Langreo y Oviedo (Asturias) de los cuales 0,98 millones de euros (2017: 1
millén de euros) corresponden a parcelas calificadas como rusticas y ubicadas en distintos lugares del
concejo de Langreo, 9,9 millones de euros (2017: 9,9 millones de euros) corresponden a parcelas
calificadas como suelo de uso industrial y solares edificables y 8,2 millones de euros (2017: 8,3 millones
de euros) como edificios ubicados en Gijén, Oviedo y La Felguera.

El traspaso del ejercicio 2017 se corresponde con el edificio de oficinas en Las Rozas (Madrid) que fue
calificado como disponible para la venta (Nota 6).
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Al 31 de julio de 2018 el valor razonable de estas inversiones, obtenido mediante tasacion realizada
por un experto independiente y profesionalmente cualificado, asciende a 35.322 miles de euros (2017:
35.480 miles de euros).

En este epigrafe se recogen los siguientes importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un
arrendamiento financiero:

Miles de euros
31/07/2018 31/12/2017

Coste arrendamientos financieros capitalizados 9.937 9.937
Depreciacién acumulada (1.875) (1.778)
Valor neto 8.062 8.159

Estos importes se corresponden con los terrenos y construcciones adquiridos mediante la operacion
de arrendamiento financiero que con fecha 2 de agosto de 2007 la sociedad Santander de Leasing,
S.A., E.S.C. (arrendador) y Duro Felguera, S.A. (arrendatario) firmaron referente a diversos bienes
inmuebles propiedad de la primera (oficinas de la ¢/ Rodriguez Sampedro, 5 de Gijon; y de ¢/ Gonzalez
Besada, 25, ¢/ Marqués de Santa Cruz, 14 y ¢/ Santa Susana, 20, respectivamente en Oviedo) que,
hasta la citada fecha, Duro Felguera, S.A. tenia arrendados, en régimen de arrendamiento operativo, a
la sociedad Hispamer Renting, S.A. (anterior propietaria). Con fecha 26 de septiembre de 2018 Duro
Felguera, S.A. ha ejercitado la opcién de compra (Nota 17).



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018

(En miles de euros)

9. Activos intangibles

INTERMEDIOS RESUMIDOS

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los

generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Saldo a 1 de enero de
2017

Coste

Amortizacién
acumulada

Valor contable
Altas

Otros movimientos
Bajas

Dotacién para
amortizacion

Bajas amortizacion
Pérdida por deterioro
Saldo a 31 de
diciembre de 2017
Coste

Amortizacién
acumulada

Valor contable

Saldo a 1 de enero de
2018

Coste

Amortizacion
acumulada

Valor contable

Altas

Otros movimientos
Bajas

Dotacién para
amortizacién

Bajas amortizacion
Pérdida por deterioro
Saldo a 31 de julio de
2018

Coste

Amortizacion
acumulada

Valor contable

Miles de euros

Fondode Desarrolloe Aplicaciones Encursoy Otro

Comercio  innovacién informaticas anticipos inmovilizado Total
15.599 7.519 15.015 146 92 38.371
15.599 16.514 23.346 146 259 55.864
(8.995) (8.331) - (167)  (17.493)
15.599 7.519 15.015 146 92 38.371
- 2212 67 315 - 2.594
- - 233 (233) - -
- (10.356) (8) - - (10.364)
) (1.427) (2.353) - 14) (3.794)
- 4675 5 - - 4.680
(12.313) - - - - (12.313)
3.286 2.623 12.959 228 78 19.174
3.286 8.370 23.638 228 259 35.781
i (5.747) (10.679) - (181)  (16.607)
3.286 2.623 12.959 228 78 19.174
3.286 2.623 12.959 228 78 19.174
3.286 8.370 23.638 228 259 35.781
(5.747) (10.679) - (181)  (16.607)
3.286 2.623 12.959 228 78 19.174
- 134 1 6 - 141
- (1.290) (2.096) - 9 (3.395)
- (340) (1.355) - (8) (1.703)
- 1.274 2.081 - 6 3.361
3.286 2.401 11.590 234 67 17.578
3.286 7.214 21.543 234 250 32.527
(4.813) (9.953) - (183)  (14.949)
3.286 2,401 11.590 234 67 17.578
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- Fondo de comercio

A 31 de julio de 2018 se incluye dentro del inmovilizado intangible el fondo de comercio por importe de
3.286 miles de euros (2017: 3.286 miles de euros) procedente de la adquisicion de la sociedad Epicom,
S.A.

El importe recuperable del fondo de comercio se determina en base a calculos del valor en uso. Estos
célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por
la Direccién del Grupo que cubren un periodo cinco afios.

La Direccion determina el resultado de explotacién menos amortizaciones presupuestadas en base al
rendimiento pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Los tipos de descuento usados son
después de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con el negocio de la Sociedad.

El Grupo considera la experiencia histérica a la hora de establecer la hipétesis clave del analisis de
deterioro.

A 31 de julio de 2018, y de acuerdo con la normativa contable en vigor, el Grupo no ha realizado un
analisis de deterioro del Fondo de Comercio de Epicom al no existir indicios de deterioro. El Grupo
procedera a realizar dicho andlisis al final del ejercicio 2018.

En el ejercicio 2017, el Grupo deterioré el 100% del fondo de comercio por importe de 12.313 miles de
euros procedente de la adquisicion de la sociedad Ndcleo de Comunicaciones y Control S.L. al no ser
recuperable de acuerdo con las proyecciones de flujos de efectivo del negocio.

10. Instrumentos financieros

a) Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a los epigrafes que se
detallan a continuacion:

Miles de euros

Préstamos y Disponibles
partidas a para Derivados

31 julio 2018 cobrar la venta de cobertura TOTAL
Activos en balance

- Instrumentos de patrimonio - 4.536 - 4.536
- Derivados - - - -
- Otros activos financieros 370.206 - - 370.206
- Efectivo y equivalentes a efectivo (Nota 12) 157.301 - - 157.301
Total 527.507 4.536 - 532.043
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Miles de euros

Préstamos y Disponibles
partidas a para Derivados

31 diciembre 2017 cobrar la venta de cobertura TOTAL
Activos en balance

- Instrumentos de patrimonio 5.590 - 5.590
- Derivados - 1.052 1.052
- Otros activos financieros 421.242 - - 421.242
- Efectivo y equivalentes a efectivo (Nota 12) 90.579 - - 90.579
Total 511.821 5.590 1.052 518.463

Los activos financieros disponibles para la venta recogen principalmente la participaciéon en Ausenco
por importe de 4.465 miles de euros (2017: 5.205 miles de euros) en las cuales el Grupo no posee
control alguno. Se ha reconocido variacion del valor razonable en el ejercicio 2018 por dichos activos
financieros por importe de -843 miles de euros (2017: -726 miles de euros).

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se presentan dentro del apartado
de “actividades de explotacion” en el estado de flujos de efectivo como parte de los cambios en el

capital circulante.

31 julio 2018

Pasivos en balance

- Deudas con entidades de crédito (excluyendo
pasivos por arrendamiento financiero) (Nota 17)

- Pasivos por arrendamiento financiero (Nota 17)

- Obligaciones y otros valores negociables

- Derivados

- Otros pasivos financieros

Total

31 diciembre 2017

Pasivos en balance

- Deudas con entidades de crédito (excluyendo
pasivos por arrendamiento financiero) (Nota 17)

- Pasivos por arrendamiento financiero
(Nota 6y 17)

- Derivados

- Otros pasivos financieros

Total

Miles de euros

Pasivos a VR Débitos y Derivados
con cambios partidas a de
en resuitados pagar cobertura TOTAL
- 88.132 - 88.132
- 1.525 - 1.525
8.069 - 8.069
- 357.770 - 357.770
8.069 447.427 455.496
Miles de euros
Pasivos a VR Débitos y Derivados
con cambios partidas a de
en resultados pagar cobertura TOTAL
- 324.052 - 324.052
- 22.386 - 22.386
- - 2 2
- 413.806 - 413.806
- 760.244 2 760.246

;\/ ,{»
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1. Clientes y cuentas a cobrar
Miles de euros

31/07/2018 31/12/2017
Clientes 204.497 233.603
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (66.129) (61.637)
Obra ejecutada pendiente de certificar 129.748 170.548
Otras cuentas a cobrar 100.080 74.947
Saldos deudores por impuestos 83.710 52.909
Pagos anticipados 1.851 3.593
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 25) 141 174
Total 453.898 474137
Menos: Parte no corriente: otras cuentas a cobrar (938) (413)
Parte corriente 452.960 473.724

Los saldos de clientes y deudores no difieren de sus valores razonables.

El detalle de los vencimientos anuales de los saldos incluidos en ia parte no corriente es el siguiente:

Vencimiento Miles de euros
31/07/2018 3111272017
2019 213 365
2020 554 25
2021 162 17
Afios posteriores 9 6
Total a largo plazo 938 413

A 31 de julio de 2018, ademas de las cuentas a cobrar provisionadas, habian vencido cuentas a cobrar
por importe de 106.200 miles de euros (2017: 98.417 miles de euros). Se considera que los saldos
vencidos de antigtiedad inferior a 6 meses no han sufrido ningtin deterioro ya que estas cuentas
corresponden a distintos clientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad. Por lo que
respecta a los saldos vencidos con antigliedad superior a 6 meses, los cuales se corresponden con
proyectos en ejecucion, tampoco se considera que hayan sufrido ningun deterioro, encontrandose
cubiertos por anticipos no liquidados registrados en el epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar
(Nota 18) por importe de 6,9 millones de euros (2017: 13,7 millones de euros).

De los saldos vencidos, los importes mas relevantes se corresponden con:

- El proyecto “Termocentro” en ejecucion en Venezuela por importe de 30.892 miles de euros
(2017: 35.586 miles de euros). Durante el periodo de siete meses cerrado a 31 de julio
2018 y hasta la fecha no se han recibido cobros correspondientes al mencionado proyecto.
La compafila ha revaluado al cierre la recuperabilidad de la citada cuenta a cobrar, de
acuerdo con la NIIF 9, teniendo en cuenta la cotizacion media de los bonos soberanos de
Venezuela durante un periodo de 9 meses, el riesgo de default de dicho pais y la falta de
prevision de cobros. Tras el citado analisis el Grupo ha dotado una provision en el periodo
por importe de 4.930 miles de euros adicional al importe existente a 31 de diciembre de
2017 que ascendia a 46.477 miles de euros. Asimismo, presenta obra ejecutada pendiente
de certificar por importe de 16.553.
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- El proyecto “Gangavaram Port Limited” entregado en India por importe de 17.437 miles de
euros (2017: 18.230 miles de euros) con quien la compariia mantiene un arbitraje (Nota 27)
y cuyo importe estaria parcialmente cubierto por la provision por penalidad registrada por
la compafiia por importe de 4.765 miles de euros (2017: 4.896 miles de euros) (Nota 20).

- El Proyecto “Khrisna Port” suspendido en India por importe de 3.886 miles de euros (2017:
4.081 miles de euros) con quien la compafifa mantiene un arbitraje (Nota 27) y cuyo importe
estarfa parcialmente cubierto por la provision por penalidad registrada por la compafiia por
importe de 663 miles de euros (2017: 696 miles de euros) (Nota 20).

- El Proyecto “Tuticorin” suspendido en India por importe de 3.116 miles de euros (2017:
3.272 miles de euros) con quien la compariia mantiene un arbitraje (Nota 27) y cuyo importe
estarfa parcialmente cubierto por la provisién registrada en 2018 por la compariia por
importe de 754 miles de euros (2017: cero miles de euros) (Nota 20).

El epigrafe “Otras cuentas a cobrar” recoge principalmente un importe de 33.091 miles de euros (2017:
34.079 miles de euros) correspondiente a los avales indebidamente ejecutados por el cliente del
Proyecto Roy Hill Iron Ore y con quién la compafila mantiene un arbitraje en curso (Nota 27) y un
importe de 24.737 miles de euros (2017: 22.723 miles de euros) correspondientes a los avales
indebidamente ejecutados en India por los clientes del Proyecto Gangavaram Port Limited, Khrisna Port
y Tuticorin por importe de 15.532 miles de euros, 3.737 miles de euros y 5.468 miles de euros,
respectivamente (Nota 20), el importe pendiente de cobro por la venta de Duro Felguera Rail, S.A.U.
por importe de 9.600 miles de euro (importe cobrado en agosto de 2018) y depositos presentados a
clientes en garantia de ejecucion de proyectos por importe de 22.977 miles de euros.

Basado en las resoluciones que se han ido obteniendo en los procesos litigiosos asi como en las
opiniones de los asesores legales, los administradores consideran recuperable los citados importes.

El analisis de antigiedad de estas cuentas es el siguiente:
Miles de euros

31/07/2018 31/12/2017

Hasta 3 meses 25.189 12.860
Entre 3 y 6 meses 11.225 5174
Entre 6 y 1 afio 2.019 10.608
Mas de 1 afio 67.767 69.775

106.200 98.417

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros
31/07/2018 31/12/2017

Saldo inicial 61.637 14.818
Pérdidas por deterioro de valor de cuentas a cobrar 7.552 47.012
Reversion de importes no utilizados (48) -
Aplicaciones (289) (193)
Traspasos 41) -
Salidas del perimetro (2.684) -
Saldo final 66.129 61.637
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Las pérdidas por deterioro y reversion de la provision de las cuentas a cobrar deterioradas se ha incluido
en la linea “Otras ganancias/(pérdidas) netas” de la cuenta de resultados. La dotacion del ejercicio 2018
recoge principalmente el deterioro de las cuentas a cobrar del Proyecto Termocentro por importe de
4.930 miles de euros y de los proyectos Navayuga y Tuticorin por importe de 2.433 miles de euros (Nota
27). La dotacién registrada a 31 de diciembre de 2017 recoge principalmente el deterioro de las cuentas
a cobrar del Proyecto Termocentro por importe de 46.477 miles de euros y del proyecto Roy Hill por
importe de 55.796 miles de euros.

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. EI Grupo no
mantiene ninguna garantia como seguro.

12. Efectivo y equivalentes al efectivo
Miles de euros
31/07/2018 31/12/2017
Cajay bancos 146.200 61.315
Depositos y pagarés en entidades de crédito a corto plazo 11.101 29.264
Efectivos y equivalentes al efectivo
(excluyendo descubiertos bancatrios) 157.301 90.579

A 31 de julio de 2018 un importe de 10.869 miles de euros se encontraba garantizando la emision de
avales para proyectos, no siendo disponibles para ser utilizados (28.866 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

13. Capital y prima de emisién
a) Capital

A 31 de diciembre de 2017 el capital social de Duro Felguera, S.A. estaba representado por 160
millones de acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta de 0,5 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 15 de junio de 2018 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprob6 una reduccion de
capital con la finalidad de restablecer la estructura del patrimonio neto de la Sociedad, disminuido como
consecuencia de pérdidas, en los siguientes términos:

- Reduccién de capital social mediante la amortizacion de la totalidad de las acciones propias de
la Sociedad (16 millones de acciones) de 0,5 euros de valor nominal unitario y por importe total
de 8 millones de euros, pasando el capital social a estar integrado por 144 millones de acciones
con un valor nominal unitario de 0,5 euros.

- Reduccién de capital social, mediante la disminucion del valor nominal de la totalidad de las
acciones de la Sociedad, esto es de los 144 millones de acciones en circulacion, una vez
amortizada las acciones propias del punto anterior, en un importe total de 70.560 miles de euros,
esto es, en 0,49 euros por accion hasta un valor nominal de 0,01 euros por accion, para
compensar pérdidas en base al balance cerrado y aprobado a 31 de diciembre de 2017.

e e
R
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Posteriormente, con fecha 27 de julio de 2018 ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Asturias la
ampliacion de capital por un importe total de 125.712 miles de euros, mediante la emision de
4.656.000.000 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros por accion de valor nominal y una prima de
emision de 0,017 euros por accién, acciones de la misma clase y serie que las actualmente existentes.

A 31 de julio de 2018 el capital social estaba por tanto representado por 4.800 millones de acciones
instrumentadas en anotaciones en cuenta de 0,01 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Tras la citada ampliacion de capital, y a fecha de formulacién de los de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados, segun las comunicaciones realizadas a la CNMV, las siguientes
personas juridicas mantenian una participacion igual o superior al 3% en el capital social de la

Sociedad:
Porcentaje de participacion

Accionista directa e indirecta
Indumenta Pueri, S.L. 9,52%
La Muza Inversiones SICAV, S.A. 517%
Juan José Rodriguez-Navarro Oliver 4.17%
Sabino Garcia Vallina 3,12%
Alvaro Guzman de Lazaro Mateos 3,08%

A 31 de diciembre de 2017, las siguientes personas juridicas mantenfan una participacion igual o

superior al 3% en el capital social de la Sociedad:
Porcentaje de participaciéon

Accionista directa e indirecta
Inversiones Somid, S.L. 9,52%
Inversiones Rio Magdalena, S.L. 517%
Onchena, S.L. 417%

b) Prima de emision de acciones

La ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision
para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

A 31 de julio de 2018 la prima de emision estaba representada por 4.656 millones de acciones con una
prima de 0,017 euros por accion.

¢)  Acciones propias

Con fecha 15 de junio de 2018 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobo la reduccion de capital
con la finalidad de restablecer la estructura del patrimonio neto de la Sociedad, disminuido como
consecuencia de pérdidas, mediante la amortizacion de la totalidad de las acciones propias de la

Sociedad (16 millones de acciones), por lo que a 31 de julio de 2018 la Sociedad no mantiene cartera
de acciones propias.

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad dominante poseia 16 millones de acciones propias por importe
de 87.719 miles de euros.
14. Pagos basados en acciones

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se ha acordado ningin Plan de Entrega de Acciones. =TS
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15. Ganancias acumuladas y otras reservas

Los movimientos en miles de euros habidos en las cuentas incluidas en Reservas han sido los
siguientes:

Miles de euros
Reserva
Reserva Reserva de Otras Sociedades
legaldela revalorizacion Reservas Consolidacién
Sociedad Real Decreto  Sociedad y ajustes por Pérdidas y

Dominante Ley 7/1996 Dominante valoracién ganancias Total

A 1 de enero de 2017 16.000 958 (24.859) 74.884 (18.197) 48.786
Reparto del resultado 2016 B B (23.006) 4.809 18.197 B
Otros movimientos con cargo
a patrimonio - - (3.860) (10.866) - (14.726)
Resultado del gjercicio - - - - (254.496)  (254.496)
A 31 de diciembre de 2017 16.000 958 (51.725) 68.827 (254.496) (220.436)

- (227.522) (26.974) 254.496 -

Reparto del resultado 2017 B

Reduccién de capital - - 78.560 - - 78.560

Otros movimientos con cargo
a patrimonio (4.827) (15.475) - (20.302)

Resultado del ejercicio - - - - 150.194 150.194
A 31 de julio de 2018 16.000 958 (205.514) 26.379 150.194 (11.984)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996

Una vez prescrito el plazo de tres afios para la comprobacion, por ia Administracion tributaria, del saldo
de la cuenta “Reserva de revalorizacién”, dicha reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos,
a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los
del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, asi como a ampliacion del capital social.
A partir del 1 de enero de 2007 podréa destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacion.

Disponibilidad y restricciones sobre reservas

Las reservas y ganancias acumuladas que tienen algun tipo de condicionante legal para su disposicion,
segun figura en los estados financieros individuales de las sociedades incluidas en estos estados
financieros resumidos consolidados por integracién global (incluida la sociedad matriz), corresponden
a
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Reserva legal

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996

16. Dividendo a cuenta

Miles de euros

31/07/2018 31/12/2017
11.062 26.913
171 1.220
11.233 28.133

Durante los periodos de siete meses finalizados el 31 de julio de 2018 y durante el ejercicio 2017 la

Sociedad no ha procedido a la distribucion alguna de dividendos.

El acuerdo de financiacion que entrd en vigor el 27 de julio de 2018 permite distribuciones de dividendos
(siempre que éstos no sean dividendos a cuenta) en efectivo, si se cumplen, cumulativamente, las

siguientes condiciones:

- el resultado del ejercicio es positivo,

- no existen pérdidas de ejercicios anteriores que hagan que el valor del patrimonio neto sea

inferior al capital social;

- el valor del patrimonio neto no resultara inferior al capital social como consecuencia de

dicha distribucion;

- el importe de la tesoreria tras el reparto de distribucion debera ser superior a cero;

- el Ratio de Apalancamiento es inferior a 3,00x; y

- los Obligados se hallen al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de
los Documentos de la Financiacién, no se haya producido ningin Supuesto de

Incumplimiento (ni vaya a producirse como consecuencia de la distribucion); y

Adicionalmente, en el caso de reparto de dividendos a los accionistas, con caracter previo al pago de
la distribucion, la Sociedad debera destinar a la amortizacion y/o relevacion anticipada de la
Financiacion Sindicada (Nota 17) un importe igual al del dividendo a distribuir.

17. Deuda financiera

No corriente

Obligaciones convertibles

Deudas con entidades de crédito
Pasivos por arrendamientos financieros
Otros préstamos

Corriente

Deudas con entidades de crédito

Pasivos por arrendamientos financieros

Deudas por intereses y otros pasivos financieros

Total deuda financiera

Miles de euros

31/07/2018 31/12/12017
8.069 -
85.000 64.911
8.336 9.345
101.405 74.256
3.132 259.141
1.525 1.625
5.185 7.727
9.842 268.393
111.247 342.649
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E! vencimiento de la deuda financiera no corriente es el siguiente:
Miles de euros

31/07/2018 31/12/2017

Entre 1y 2 afios 2.056 67.133
Entre 2 y 5 afios 97.745 5.307
Mas de 5 afios 1.604 1.816

101.405 74.256

a) Obligaciones convertibles

Con fecha 27 de julio de 2018 (fecha de efectividad) la sociedad Duro Felguera, S.A. dentro del marco
de los acuerdos de refinanciacién (Nota 17 b) firmados con sus entidades financieras, procedio a
convertir 233 millones de euros de deuda bancaria en obligaciones convertibles de Clase “A” y
Obligaciones convertibles de Clase “B”. De acuerdo con el analisis juridico realizado por la compatfiia,
tras la fecha de efectividad del acuerdo de refinanciacion y durante su vigencia, los créditos convertidos
por las entidades financieras han perdido su naturaleza de crédito exigible a la Sociedad, siendo el
Unico remedio para las entidades financieras, incluso en caso de concurso de acreedores, la solicitud
de conversién en acciones. '

Los principales términos del acuerdo de refinanciacion relativo a las obligaciones convertibles
establecen:

- Obligaciones Convertibles Clase “A”

El importe nominal total de las 9.073.637.389 Obligaciones Convertibles Clase “A” asciende a
90.736.373,89 euros, con un valor nominal de 0,01 € cada una de ellas y convertibles en acciones
ordinarias del Emisor de nueva emision, de la misma clase y serie que las Acciones Crdinarias de
la Sociedad actualmente en circulacién. La duracién maxima es de 5 afios desde la fecha de
efectividad.

Las obligaciones convertibles Clase “A” dan derecho a obtener un nimero de acciones de nueva
emision representativas del 6% del capital social de la Sociedad existente tras la conversion de la
totalidad de las Obligaciones Convertibles Clase “A”. De acuerdo con este parrafo, el nimero
maximo de Acciones Ordinarias que se emitiran a resultas del ejercicio del Derecho de Conversion
de la totalidad de dichas obligaciones, se determinara en cada ventana de conversion de acuerdo
con la siguiente formula:

Numero de acciones ordinarias derivadas de la conversion de las Obligaciones Clase “A”
6%
*
1-6%

Donde N es el nimero de acciones ordinarias del Emisor en el momento del célculo.

E! Precio de Conversion se calcula en cada ventana de conversién como:

P Importe Nominal Obligaciones Convertibles Clase A
¢ = Namero de Acciones Ordinarias derivadas de la conversién de las Obligaciones Clase A
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El Grupo ha concluido que la obligaciones Clase “A” corresponden a un instrumento de patrimonio
al cumplirse las siguientes circunstancias:

- No incorporan obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, dado que las
obligaciones, a la fecha de vencimiento final, si no se hubiesen convertido con anterioridad
seran objeto de cancelacién, con la correspondiente condonacion y extincion del crédito
representados por las referidas obligaciones.

- El instrumento s6lo ser4 liquidado con los instrumentos propios del Emisor, tratandose como
un instrumento no derivado, al no entregar una cantidad variable de sus instrumentos de
patrimonio propio. Esto supone que el tenedor de las Obligaciones Clase “A” recibira un importe
fijio de instrumentos de patrimonio (en total 306.382.979 acciones nuevas en base a la
aplicacion de la ecuacion de canje contractual), hecho que se cumple:

o Al considerar la l6gica financiera de que las Obligaciones Clase “A” se convertiran en
el afio dos y siempre con anterioridad a las Clase “B” por lo siguiente:

- La propia valoracién de las Obligaciones Clase “B” indica que su valor es cero
o0 cercano a cero, por lo que la propia conversion es considerada remota.

- El propio plan de negocio de la compafiia considera remoto que se ejecuten
las Obligaciones Clase “B” antes del cuarto afio.

- Aun en el caso de un tendencia alcista de la cotizacién, se considera remota
la posibilidad de convertir las Obligaciones Clase “B” en el afio dos, dado que
a mayor valor de la Compafifa mayor nimero de acciones a recibir por los
titulares, y por tanto mas porcentaje sobre el capital y valor de la compafiia
recibiran sus tenedores, hecho que no ocurre con las Clase A.

o Al considerar que los ajustes al precio de conversion se realizan para poner al
obligacionista en condiciones econdémicas similares al accionista, de acuerdo con io
indicado en el International GAAP 2018, apartados 5.1.2 del Capitulo 45 “Financial
Instruments; Financial liabilities and equity”;

o Al tener en cuenta que los compromisos contractuales asumidos en el contrato de
refinanciacion, principalmente que la Sociedad no puede adoptar ningln acuerdo ni
realizar ninguna operacion que conlleve la modificacion del capital social del Emisor,
excepto cuando tales acuerdos sean adoptados a resultas del ejercicio del Derecho de
Conversién de los Obligacionistas, suponen que el capital social es fijo, cumpliéndose
la condicion de conversion de fijo por fijo.

La valoracién realizada por un experto independiente concluye que el valor de la Obligaciones
Clase “A” asciende a 8.093 miles de euros, que ha sido registrado dentro de una partida del
patrimonio neto.

- Obligaciones Convertibles Clase “B”

El importe nominal total de las 14.227.267.955 Obligaciones Convertibles Clase “B” asciende a
142.272.679,55 euros, con un valor nominal de 0,01 € cada una de ellas y convertibles en acciones
ordinarias del Emisor de nueva emision, de la misma clase y serie que las Acciones Ordinarias de
la Sociedad actualmente en circulaciéon. La duracion maxima es de 5 afios desde la fecha de
efectividad.
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Las obligaciones convertibles Clase “B” dan derecho a obtener un nimero de acciones de nueva
emision cuyo valor, calculado en términos de Precio Medio Ponderado por Volumen de una accion
ordinaria durante los seis meses inmediatamente anteriores al comienzo de cada ventana de
conversion, sea igual al 30% del importe en que la media de la capitalizacion bursatil de la totalidad
del capital social del Emisor en dicho periodo excede del Valor de Capitalizacion Minimo (=215
millones de euros). No obstante lo anterior, las Obligaciones Convertibles Clase “B"” no podran
resultar, en ningln caso, tras su completa conversion, en la entrega a sus titulares de Acciones
Ordinarias de nueva emision del Emisor representativas de mas de un 29% del capital social de la
Sociedad existente tras la conversion de la totalidad de las obligaciones convertibles Clase “B".

Adicionalmente, para ejercitar el derecho de conversion de este Clase de obligaciones sera
necesario que el promedio de la capitalizacion bursatil del capital social del Emisor durante los seis
meses inmediatamente anteriores al comienzo de cada ventana de conversién exceda del Umbral
Minimo (=236 millones de euros).

De acuerdo con este parrafo, el nimero maximo de Acciones Ordinarias que se emitiran a resultas
del ejercicio del Derecho de Conversion de la totalidad de dichas obligaciones, se determinara en
cada ventana de conversién de acuerdo con la siguiente formula:

NGmero de acciones ordinarias derivadas de la conversion de las Obligaciones Clase “B”

. M *30% * (PMPgy *N - X) 29%
[mm( s N o )]
PMPgy 1-—29%/

M es un miltiplo que incluye un factor que incluira los potenciales ajustes al
Precio de Conversién de las Obligaciones Convertibles B de conformidad con
lo previsto en los apartados (b) a (d) de la Condicion 4.2 (en la fecha de
otorgamiento de la Escritura Publica y hasta que no se produzca ningin ajuste,
M=1).

PMPgy cs cl Precio Medio Ponderado por Volumen de una Aceién Ordinaria
durante ¢l periodo de seis meses inmediatamente anteriores al comienzo de
cada Ventana de Conversion, que sera ajustado por el Factor de Correccién en
el caso de que, durante el periodo de seis meses inmediatamente anteriores al
comienzo de cada Ventana de Conversion, tenga lugar alguno de los supuestos
descritos en los apartados (@) a (d) de la Condicién 4.2, siendo tal ajuste

realizado hasta la Gltima fecha de negociacion de las Acciones Ordinarias con
derechos en cada evento correspondiente (last trading date).

N es el nimero de Acciones Ordinarias del Emisor, que ser ajustado por el
Factor de Correcci6n en el caso de que, durante el periodo de seis meses
inmediatamente anteriores al comienzo de cada Ventana de Conversion, tenga
lugar alguno de los supuestos descritos en los apartados (@ a (d) de la
Condicion 4.2.

X es el Valor de Capitalizacion Minimo, que sera ajustado por el Factor de
Correccidn en el caso de que, durante el periodo de seis meses inmediatamente
anteriores al comienzo de cada Ventana de Conversi6n, tenga tugar alguno de
los supuestos descritos en los apartados (b) a (d) de la Condicion 4.2.

El Precio de Conversién (Pc) de las obligaciones Clase “B” se calcula para cada ventana de
Conversion conforme con la siguiente formula
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P = Importe Nominal Obligaciones Convertibles Clase B
¢ = Namero de Acciones Ordinarias derivadas de la conversién de las Obligaciones Clase B

El Grupo ha concluido que la obligaciones Clase “B” corresponden a un instrumento de deuda
(pasivo financiero) a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias al cumplirse que:

- No incorporan obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, dado que las
obligaciones a la fecha de vencimiento final, si no se hubiesen convertido con anterioridad
seran objeto de cancelacién, con la correspondiente condonacion y extincion del credito
representados por las referidas obligaciones.

- Elinstrumento sélo sera liquidado con los instrumentos propios del Emisor, pero en este caso
la cantidad de instrumentos de patrimonio a entregar es variable, dependiendo de:

o Superar en primer lugar el umbral minimo de capitalizacion bursatil de 236 millones de
euros v,

o En segundo lugar y en caso de superarse el citado umbral, el nimero de acciones a
emitir depende directamente de la capitalizacion bursatil de la compariia (medida como
el namero de acciones ordinarias del emisor multiplicado por el precio medio
ponderado por volumen de una Accién ordinaria durante el periodo de seis meses
inmediatamente anteriores al comienzo de cada ventana de conversion), en cada
ventana de conversion, y por tanto depende del precio medio (cotizacion) ponderado
de las acciones en el mercado continuo en el periodo de observacion.

- Si bien, el hecho de que el nimero de acciones a emitir sea variable supone que exista un
derivado implicito separable, la compafiia ha elegido la alternativa de no separar dicho derivado
implicito y clasificar la totalidad del instrumento a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

La valoracién realizada por un experto independiente concluye que el valor de la Obligaciones
Clase “B” asciende a 8.069 miles de euros, que ha sido registrado dentro de una partida del pasivo
financiero.

Aspectos generales de ambas clases de obligaciones

- Fecha de vencimiento final

Las obligaciones tendran una duracion maxima de 5 afios desde la fecha de efectividad. En
consecuencia, a no ser que se hubiesen convertido o cancelado previamente de conformidad con
lo dispuesto en las Condiciones del acuerdo, las Obligaciones venceran en la fecha en que se
cumpla el quinto aniversario de la fecha de efectividad.

Llegada la fecha de vencimiento final, las Obligaciones que no se hubieran convertido con

anterioridad a la misma, seran objeto de cancelacion en dicha fecha, con la correspondiente
condonacion y extincion del crédito representado por las referidas obligaciones.

- Ajustes al precio de conversion
Ambos tipos de obligaciones, con la finalidad de adecuar las condiciones econémicas del

obligacionista a las condiciones econdmicas del accionista, estan sujetas a ajustes en el precio de
conversion en las siguientes circunstancias:
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a) Aumento del capital mediante capitalizacion de reservas, beneficios o prima con emision de
nuevas acciones ordinarias, o mediante redistribucion del valor nominal de las acciones
ordinarias mediante Split, contrasplit (agrupacion de acciones), o mediante aumento del mismo
o reduccion de capital;

b) Emisiones de acciones y otros valores a accionistas mediante la concesion de derechos de
suscripcién o compra;

¢) Emisiones de acciones y otros valores sin derechos;
d) Escisiones, distribuciones de capital y venta de interés.
- Compromisos
Mientras haya obligaciones en circulacién, el Emisor, entre otros compromisos:

o No llevara a cabo ningun tipo de operacion societaria o corporativa, incluyendo, a titulo
ejemplificativo y no limitativo, cualesquiera modificaciones estructurales (incluidas,
cualesquiera operaciones de fusion, escision, cesién global de activos y pasivos o
cualesquiera otras similares o equivalentes) o su transformacion, disolucion o
liguidacion;

o No emitira o pagara ningin valor (distinto de la emision de Acciones Ordinarias
necesarias para atender el ejercicio del Derecho de Conversion en los términos
previstos en estas Condiciones);

o No modificara de ningtin modo los derechos que acomparfian a las Acciones Ordinarias
en cuanto al voto, los dividendos o la liquidacion;

o No adoptard ningtin acuerdo ni realizar4 ninguna operaciéon que conlleve la
modificacion del capital social del Emisor, excepto cuando tales acuerdos sean
adoptados a resultas del ejercicio del Derecho de Conversion de los Obligacionistas de
conformidad con las presentes Condiciones; ‘

o No acordara ni proceder4 al abono de dividendos ni ninguna distribucion, pago o
distribucion a los accionistas cualesquiera ofros conceptos;

o No reducira la partida de prima de emisién de acciones ni ninguna reserva de la
Sociedad, salvo por exigencias legales o por aplicacién de normas contables.

b) Deudas con entidades de crédito

Con fecha 21 de junio de 2018 la Sociedad dominante firmé un acuerdo de refinanciacion con sus
principales entidades financieras correspondiente a un total de deuda por importe de 318.009 miles de
euros, acuerdo que tomo efectividad el 27 de julio de 2018.

El citado acuerdo de refinanciacion supone la conversion de la deuda en obligaciones convertibles
(Nota 17 a)) por importe de 233.009 miles de euros, siendo el remanente por importe de 85.000 miles
de euros reestructurado en un préstamo sindicado con vencimiento a 5 afios, con 2 afios de carencia
y un tipo de interés del Euribor + 2% del afio 1 al 3 y Euribor + 3% del afio 3 al 5. El calendario de
amortizacion del préstamo sindicado supone una amortizacion en 2021 de 15.000 miles de euros, en
2022 de 20.000 miles de euros y en 2023 de 50.000 miles.
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La tabla adjunta muestra los saldos sujetos al acuerdo de refinanciacion y el efecto de Ia mencionada
reestructuracion a la fecha de efectividad.

Pasivo Pasivo convertible Pasivo afectado

afectado en obligaciones resultante po_s’t-

Entidad (Nota 17 a)) reestructuracion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 20.997 (18.191) 2.806
Banco Cooperatives Espariol, S.A. 10.000 (6.805) 3.195
Banco Popular Espafiol, S.A. 48.543 (30.493) 18.050
Banco Sabadell, S.A. 390.924 (32.576) 7.348
Banco Santander, S.A. 113.748 (93.175) 20.573
Bankia, S.A. 25.000 (12.236) 12.764
Caixabank, S.A. 34.797 (22.524) 12.273
Liberbank, S.A. 25.000 (17.009) 7.991
318.009 (233.009) 85.000

Este préstamo sindicado por importe de 85.000 miles de euros esta sujeto a partir del gjercicio financiero
que finaliza el 31 de diciembre de 2018 al cumplimiento del ratio de Endeudamiento (Deuda Financiera

Bruta / EBITDA) siguiente:

Fecha Multiplo
31 de diciembre de 2019 6,27X
30 de junio de 2020 3,20x
31 de diciembre de 2021 1,54x
30 de junio de 2022 1,14x

Asimismo, el acuerdo de refinanciacion supone el otorgamiento de nueva financiacion mediante el
establecimiento de una linea revolving de avales y contragarantia por importe de hasta 100 millones de
euros, asi como la extension o sustitucion de los avales emitidos por las entidades acreedoras firmantes
del citado acuerdo. La nueva linea de avales y contragarantias se encuentra sujeta a la obtencion de
cobertura del riesgo de ejecucion de avales (por un importe no inferior al 50% del importe nominal del
aval) por parte de una aseguradora, agencia de crédito a la exportacion o entidad equivalente.

c) Dispuesto en cuentas de crédito y lineas de descuento

Los tipos de interés pagados sobre lo dispuesto en cuentas de crédito y descuento de facturas son
como sigue:

31/07/2018 31/112/2017
Créditos:
Euros 2% 0,9%-14%
Bolivares venezolanos - 24%

El Grupo dispone de las siguientes lineas de créedito no dispuestas:
Miles de euros

31/07/2018 31/12/2017
Tipo variable:
- con vencimiento a menos de un afio 300 367
- con vencimiento superior a un afio - 89
300 456
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d) Pasivos por arrendamientos financieros

El epigrafe “Pasivos por arrendamiento financiero” recoge principalmente un importe de 1.525 miles de
euros relativos a los inmuebles indicados en la Nota 8 (2017: 1.525 miles de euros).

El valor presente del importe de pagos por arrendamiento financiero es el mismo que se expone a
continuacion debido a que estos se presentan netos del tipo de interés y, sin embargo, estan
referenciados a un tipo de interés variable que anularia el efecto de la actualizacion.

Miles de euros
31/07/2018 31/12/2017

Pasivos arrendamiento financiero (pagos minimos por arrendamiento):
- Menos de 1 afio 1.525 1.525
- Entre 1y 5 afios - -
- Mas de 5 afios - -
’ 1.525 1.525

Con fecha 26 de septiembre de 2018 el Grupo ha procedido a amortizar el importe total pendiente del
arrendamiento financiero.

e) Otros préstamos

Dentro de “Otros préstamos” se recogen, principalmente, las deudas actualizadas con Organismos
Oficiales como consecuencia de préstamos recibidos del “CDTI", “MINER”, “Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio”, “PROFIT”, “FIT” Y “FICYT", y no devengan intereses.

El efecto de la actualizacion de los préstamos tipo cero es registrado en “Ingresos diferidos” el cual se
va traspasando a resultados en funcion de la amortizacién del bien subvencionado.

18. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Miles de euros
31/07/2018 3111212017
Proveedores 201.591 259.925
Deudas con partes vinculadas (Nota 25) 94 214
Otras cuentas a pagar 12.148 13.724
Anticipos recibidos por trabajo de contratos 130.416 122.871
Seguridad social y otros impuestos 48.598 21.434
392.847 418.168
Parte no corriente - -
392.847 418.168

W
R
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19. Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:
Miles de euros

31/07/2018  31/12/2017

Activos por impuestos diferidos:

- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 35.234 10.082
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 7.644 950
’ 42.878 11.032
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses (38.040) (13.751)
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses (6.710) -
(44.750) (13.751)
Neto (1.872) (2.719)

El movimiento bruto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:
Miles de euros

31/07/2018  31/12/2017

Saldo inicial (2.719) 56.265
(Cargo) / Abono en cuenta de resultados 254 (54.400)
Regularizacion 13 , -
(Cargo) / Abono en cuenta de reservas 580 (4.584)
Saldo final (1.872) (2.719)

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, han

sido los siguientes:
Miles de euros

Provision por Bases imponibles

obligaciones negativas y

Activos por impuestos diferidos con el personal deducciones Otros Total
A 1 de enero de 2017 1.663 38.546 28.262 68.471
(Cargo) / Abono a la cuenta de Pérdidas y

Ganancias (1.663) (38.546) (12.223) (52.432)
Cargo / (Abono) a Patrimonio Neto - ' - (5.007) (5.007)
A 31 de diciembre de 2017 - ‘ - 11.032 11.032
(Cargo) / Abono a la cuenta de Pérdidas y

Ganancias - 33.551 (1.424) 32.127
Bajas - - (440) (440)
Cargo / (Abono) a Patrimonio Neto - - 159 159
A 31 de julio de 2018 - 33.551 9.327 42.878

Las bajas del afio 2018 se corresponde con los activos por impuesto diferido de Duro Felguera Rail,
S.A.U. y Nucleo de Comunicacion y Control, S.L.U. que salen del perimetro este ejercicio tras su venta
(Nota 6).
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El Grupo, en el ejercicio 2017 revalu¢ la recuperacion de los activos por impuesto diferido teniendo en
cuenta los activos y pasivos diferidos que corresponden a la misma entidad fiscal y su periodo de
reversion, manteniendo en balance los activos por impuestos diferidos hasta el limite de los pasivos
diferidos con cada entidad fiscal. En base a ello, el Grupo di6 de baja un importe total de 53.219 miles
de euros, principalmente correspondientes a bases imponibles y deducciones. El resto de bajas por
importe de 4.220 miles de euros se correspondian con el propio movimiento del ejercicio.

Con efectos desde el 1 de enero de 2015, como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, las bases imponibles negativas podran ser
utilizadas sin limite temporal.

Con fecha 3 de diciembre de 2016 entrd en vigor el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el
que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas plblicas y
otras medidas urgentes en materia social que establece para las empresas con importe neto de la cifra
de negocios superior a 60 millones de euros, una limitacion a la compensacion de bases imponibles
negativas en el Impuesto sobre Sociedades del 25%.

Miles de euros

Plusvalias en

transacciones de Revalorizacion

Pasivos por impuestos diferidos inmovilizado activos Otros Total
A 1 de enero de 2017 165 3.922 8.119 12.206
Cargo / (Abono) a la cuenta de Pérdidas y

Ganancias - - 1.968 1.968
Cargo / (Abono) a Patrimonio Neto 2 (546) 121 (423)
A 31 de diciembre de 2017 167 3.376 10.208 13.751
Cargo / (Abono) a la cuenta de Pérdidas y

Ganancias - - 31.873 31.873
Bajas - - (454) (454)
Cargo / (Abono) a Patrimonio Neto - (229) (191) (420)
A 31 de julio de 2018 167 3.147 41.436 44.750

El Grupo ha registrado en el periodo un pasivo por impuesto diferido por importe de 33.551 miles de
euros correspondiente al ingreso contable asociado a la conversion de las Obligaciones convertibles
Clase “B” por importe de 134.204 miles de euros, que surge como consecuencia del acuerdo de
refinanciacion firmado por el Grupo (Nota 17) y que tomd efectividad el 27 de julio de 2018. El citado
acuerdo ha sido homologado judicialmente por el Juzgado de lo Mercantil n°3 de Oviedo el 26 de junio
de 2018 de conformidad con la Disposicion Adicional 42 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

De acuerdo con el articulo 11.3 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
se establece que en aquellos casos en los que dicho ingreso sea superior al importe total de los gastos
financieros pendientes de registrar por dicho concepto, se impute en la base imponible del deudor de
manera proporcional a los gastos financieros registrados en el periodo impositivo respecto de los gastos
financieros totales pendientes de registrar derivados de la misma deuda.

Adicionalmente, la limitacion a la compensacién de las bases imponibles negativas del 25% de la base

imponible previa, mencionada anteriormente, no resultara de aplicacion en el importe de las rentas
correspondientes a quitas o esperas consecuencia de un acuerdo con los acreedores del contribuyente.
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De acuerdo con lo anterior, el ingreso fiscal que se impute anualmente en la liquidacion del Impuesto
sobre Sociedades no tendra limitacion alguna a la compensacién de bases imponibles negativas, de
acuerdo con lo indicado en la propia normativa del Impuesto sobre Sociedades. Por tanto, dado que el
Grupo fiscal espafiol contaba a 31 de diciembre de 2017 con unas bases imponibles negativas
generadas por el Grupo fiscal en ejercicios anteriores y pendientes de compensar por importe de
132.900 miles de euros, asi como la que se estima se genere en 2018 (a cierre de julio el importe
asciende a 42.317 miles de euros), el ingreso fiscal imputado podria ser compensado integramente con
las citadas bases imponibles negativas, puesto que seran éstas superiores al ingreso fiscal.

El hecho de que la reversion del ajuste fiscal negativo realizado en el periodo pueda ser compensado
integramente con bases imponibles negativas, disponiendo el grupo fiscal espafiol de estas bases
negativas, justifica el registro en la contabilidad de un activo por impuesto diferido por el mismo importe
gue el pasivo registrado.

En concreto, en relacién con el reconocimiento de activos por impuestos diferidos, en el apartado 24
de la NIC 12 se establece que se reconocera un activo por impuesto diferido en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Por su parte en el apartado 28 de la citada NIC se indica que sera
probable que se disponga de ganancias fiscales contra las que cargar las deducciones por diferencias
temporarias, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas a la misma entidad fiscal, cuya reversion se
espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea que reviertan las diferencias temporarias
deducibles.

Por tanto, al registrar el pasivo por impuesto diferido asociado al ajuste fiscal negativo derivado de la
no integracién del ingreso financiero, atendiendo a lo establecido por la normativa contable, igualmente
se ha reconocido un activo por impuesto diferido por importe de 33.551 miles de euros por la parte
correspondiente de las bases imponibles negativas que se utilizaran para compensar este ajuste fiscal,
quedando bases imponibles pendientes de activar por importe de 41.013 miles de euros.

El importe de pasivos por impuestos diferidos mas significativos se corresponden principalmente con:

a) Un importe de 41.672 miles de euros se corresponde con el Grupo fiscal espafiol.
b) Un importe de 775 miles de euros a Felguera [HI.

c) Un importe de 530 miles de euros con Duro Felguera Australia Pty. Ltd.

d) Un importe de 408 miles de euros con Dunor Energia.
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20. Provisiones para otros pasivos y gastos

Miles de euros
Provisién por Provision por

ejecucion de  operaciones Otras
obras trafico provisiones Total

A 31 de diciembre de 2017 80.586 17.518 11.972 110.076
Cargo en cuenta de Resultados:

- Dotaciones 19.725 195 5.598 25.518
- Aplicaciones (107) - (506) (613)
- Reversiones (10.759) - (148) (10.807)
- Oftros movimientos (1.268) (690) (8.766) (10.724)
A 31 de julio de 2018 88.177 17.023 8.150 113.350

Las dotaciones durante el periodo de siete meses cerrado a 31 de julio de 2018 de la “Provisién por
ejecucién de obras’ se corresponden principalmente con provisiones para cubrir desviaciones
negativas en proyectos por importe de 14.497 miles de euros, dotaciones para garantias por 995 miles
de euros y al aumento de la provision de Roy Hill por importe de 4.233 miles de euros. Las reversiones
se corresponden basicamente con las aplicaciones de la provision por resultados negativos que se
realiza a medida que va avanzando la ejecucion de los proyectos afectados por 5.188 miles de euros y
cancelacién de garantias por importe de 5.571 miles de euros. La salida de tesoreria se estima tendra
lugar a lo largo de los préximos tres arfios.

La dotacion por 5.598 miles de euros del epigrafe Otras provisiones recoge principalmente el riesgo
estimado por el arbitraje del proyecto Digestores de Medellin en Colombia.

Los importes recogidos en Otros movimientos corresponden principalmente a las provisiones dadas de
baja tras la salida del perimetro de Duro Felguera Rail, S.A. y Nucleo de Comunicacion y Control, S.L.
(Nota 6).

El movimiento neto de la “provisién por ejecucion de obras” por importe de 7,6 millones en el ejercicio
2018 se desglosa de la siguiente forma: -5,3 millones corresponden a garantias, +10,1 millones a
resultados negativos de proyectos y +2,8 millones a responsabilidades. En todos los casos, la salida
de beneficios econémicos se espera dentro de 6 meses a 3 afios, en funcion de las fechas estimadas
de terminacién de los proyectos en curso.

A 31 de julio de 2018, el Grupo tiene dotadas provisiones por resultados negativos por importe de
22.856 miles de euros (31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene dotadas provisiones por resultados
negativos por importe de 12.802 miles de euros).

El desglose de la provisién por ejecucion de obras es el siguiente: la provision por garantias asciende
a 15,1 millones de euros (no siendo significativa a nivel individual de proyectos), la de penalidades a
5,4 millones de euros (principalmente del proyecto GPL y Khrisna Port) y la de resultados negativos a
22.9 millones de euros. Asimismo, se incluye en este epigrafe las provisiones dotadas por el proyecto
Roy Hill por 44,8 millones de euros (Nota 27). Adicionalmente, el epigrafe “Provision por operaciones
de trafico” recoge un importe de 16,5 millones de euros ligado a contingentes con proveedores del
proyecto Roy Hill. :
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El detalle de “Otras provisiones” y el calendario esperado de las salidas de beneficios economicos

correspondientes es-como sigue:

Otras provisiones

Miles de euros

Calendario estimado

Litigios proveedores
Riesgos y gastos por procedimientos laborales
Riesgos y gastos sujetos a procedimientos legales

8.150

2176 Proximos 6 meses
423 Entre 12 y 24 meses
5.5651 Entre 6 meses y 3 afios

Las dotaciones y reversiones de las provisiones para otros pasivos y gastos se han incluido en la linea

de “Otras ganancias/(pérdidas) netas” de la cuenta de resultados resumida consolidada.

Analisis del total de provisiones:
— No corriente
— Corriente

21. Resultados financieros netos

Gastos financieros y gastos asimilados
Pérdida de poder adquisitivo por hiperinflacion

ingresos por:
- Intereses financieros
— Reestructuracion financiera

Resultado por diferencias de cambio (Neto)
Variacién valor razonable de instrumentos financieros
Total resultado financiero neto

Miles de euros

31/07/2018 31/12/2017
11 1.956

113.339 108.120
113.350 110.076

Miles de euros

31/07/2018  31/07/2017
(No auditado)
(6.388) (6.528)
(6.039) -
(12.427) (6.528)
836 501
214.942 -
203.351 (6.027)
(155) (6.480)
(10) (1.297)
203.186 (13.804)

La pérdida de poder adquisitivo por hiperinflacion refleja el efecto de la inflacion sobre las partidas
monetarias que el Grupo posee en Argentina, tras su calificacién como economia hiperinflacionaria

(Nota 2 d)).

Dentro del resultado financiero se recoge el impacto positivo de la conversién de las obligaciones
convertibles (Nota 17 a)) por diferencia entre el valor nominal del pasivo convertido de 233.009 miles
de euros y el valor razonable de las citadas obligaciones de 16.162 miles de euros, neto de los gastos

de la operacion.
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22, Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto se reconoce, en el periodo contable intermedio, sobre la base de la mejor
estimacion del tipo impositivo medio ponderado que se espera para el periodo contable anual. Los
importes calculados para el gasto por el impuesto, en este periodo contable intermedio, pueden
necesitar ajustes en periodos posteriores siempre que las estimaciones del tipo anual hayan cambiado
para entonces.

El tipo impositivo efectivo del periodo terminado el 31 de julio de 2018 es el -0,2% (0,3% durante el
periodo terminado a 31 de julio de 2017).

23. Ganancias por accién
a) Basicas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo

(Nota 13).
31/07/2017

31/07/2018  (No auditado)

Beneficio/(pérdida) atribuible a los Accionistas de la Sociedad

(Miles de euros) 150.194 (11.619)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 165.962 144.000
Ganancias/(pérdidas) basicas por accién (euros por accion) 0,90 (0,08)
b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el niumero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La Sociedad ha considerado a 31 de julio de 2018 como potenciales acciones dilusivas las
correspondientes a la conversidn de obligaciones clase “A” ,correspondientes a 306.382.989 acciones,
considerando la conversién de las obligaciones clase “B” (Nota 17 a) como remota a la fecha de cierre
de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.

31/07/2017
31/07/2018 (No auditado)

Beneficio/(pérdida) atribuible a los Accionistas de la Sociedad

(Miles de euros) 150.194 (11.619)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 167.407 144.000
Ganancias/(pérdidas) basicas por accién (euros por accion) 0,90 (0,08)
24, Dividendos por accién

Durante los periodos de siete meses terminados el 31 de julio de 2018 y 31 de julio de 2017 |a Sociedad
no ha procedido a distribucion alguna de dividendos.
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25. Transacciones con paries vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Compra de bienes y servicios

Miles de euros
3110712017
31/07/2018 (No auditado)

Compra de bienes y prestacion de servicios:
- asociadas -
- vinculadas - 7

b} Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

Miles de euros
31/07/2017
31/07/2018 (No auditado)

Salarios y ofras retribuciones a corto plazo a:

- Miembros del Consejo de Administracion 566 549
- Personal Directivo 631 1.409
1.197 1.958

c) Préstamos a partes vinculadas

Miles de euros

31/07/2018 3112/2017

Saldo inicial 54 72
Altas - -
Amortizaciones recibidas de préstamos (10) (18)
Saldo final 44 54

Los préstamos corresponden exclusivamente a personal directivo y devengan un tipo de interés del
Euribor a un afio.

Durante el periodo de siete meses finalizado el 31 de julio de 2018 se ha producido el nombramiento
como consejeros independientes de D. Ricardo de Guindos Latorre, D. Ignacio Soria Vidal y Dfia.
Covadonga Betegén Biempica. Adicionalmente se han producido las dimisiones de los consejeros
Inversiones Rio Magdalena, S.L., Inversiones Somio, S.L. e Inversiones El Piles, asi como el cese del
consejero D. Angel Antonio del Valle Suarez
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Tras la ampliacion de capital materializada el 27 de julio de 2018, se ha producido la dimision de los
consejeros independientes Diia. Elena Cabal Noriega y D. F. Javier Gonzalez Canga, asi como el
nombramiento como consejeros independientes de D. Alejandro Legarda Zaragieta, Juan Miguel
Sucunza Nicasio y Dfia. Marta Elorza Trueba.

26. Plantilla media

A continuacién se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo para los periodos de siete meses
finalizados el 31 de julio de 2018 y el 31 de julio de 2017:
N° Empleados

31/07/2017
31/07/2018 (No auditado)
Plantilla media 1.895 2.262
Hombres 1.569 1.830
Mujeres 326 432

La plantilla media del Grupo a 31 de julio de 2018 la componen 1.149 empleados fijos y 746 eventuales
(1.058 y 1.207 respectivamente a 31 de julio de 2017).

27. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio de las que se prevé que no surgira ningun pasivo significativo.

A 31 de julio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenfa presentadas las siguientes garantias
en miles de euros:
Miles de euros

31/07/2018  31/12/2017

Por ofertas en licitacion 1.413 2.028
Garantias de contratos de venta en ejecucion 467.108 523.476
Otros conceptos 3.794 3.089

472.315 528.591

Adicionalmente, el Grupo tiene pasivos contingentes por litigios de los que no se prevé que surjan
pasivos significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados (Nota 20).

El Grupo no ha entregado colaterales como garantia en relacion con los proyectos. Asimismo, el Grupo
no ha recibido garantias distintas de los avales recibidos por los proveedores en concepto de anticipo
y buen cumplimiento, para los cuales no lleva un control exhaustivo al entender que dichos avales no
implican un riesgo para la entidad.

Los avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso normal del negocio corresponden,
mayoritariamente, a garantias prestadas ante clientes como respaldo de las obligaciones en los
contratos suscritos con ellos. Las garantias responden basicamente a tres tipologias:

Anticipo: Los clientes otorgan anticipos monetarios al inicio de los proyectos para afrontar los
gastos de proyecto. Las garantias de anticipo respaldan el buen uso de estos anticipos en el
proyecto.
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- Cumplimiento. Garantizan la buena ejecucion de los trabajos que los clientes contratan.
- Garantia o buena calidad: Garantizan el correcto funcionamiento de las instalaciones
construidas por el Grupo durante el periodo en que éstas se encuentran en fase de garantia.

Estas garantias pueden ser ejecutadas por nuestros clientes en caso de incumplimiento por parte de
Duro Felguera de sus obligaciones contractuales, es decir, mal uso de los anticipos, defectos o mala
ejecucién en sus trabajos e incumplimiento de las obligaciones en fase de garantia. Los eventos de
incumplimiento se encuentran detallados en los contratos comerciales que regulan los trabajos.

Estas garantias son prestadas por terceras entidades en nombre de Duro Felguera, basicamente
bancos y compafiias aseguradoras que otorgan estos instrumentos a los clientes en nombre de Duro
Felguera. En caso de ejecucion de estas garantias, el banco o aseguradora correspondiente realizara
el pago al cliente o beneficiario y reclamara a Duro Felguera el pago realizado quien debera restituirles
los fondos entregados.

La probabilidad de ocurrencia es muy reducida y esta condicionada al correcto desempefio de los
trabajos que nuestros clientes nos contratan. Duro Felguera tiene una excelente reputacion y prestigio
en la ejecucion de los proyectos que desarrolla y esto es claramente un factor mitigante en el riesgo de
ocurrencia.

Querella de la fiscalia especial

Con fecha 14 de diciembre 2017, la Sociedad notifico la recepcion del Auto del Juzgado Central de
Instruccion n° 2 de Madrid, por el que se admitia la querella interpuesta contra Duro Felguera, S.A. y
otros, por la Fiscalia Especial contra la corrupcién y la criminalidad organizada, al considerar la posible
existencia de un supuesto delito de corrupcién de autoridad o funcionario extranjero, concurriendo
igualmente un supuesto delito de blanqueo de capitales, en relacion con la realizacion de pagos por
importe total de aproximadamente 80,6 millones de dolares estadounidenses.

Los Hechos objeto de las Diligencias de Fiscalia y de la querella se centran en las siguientes
circunstancias:

(i) la concertacién y posterior ejecucion de un importante contrato suscrito por Duro
Felguera, S.A. con la empresa publica venezolana C.A. Electricidad de Caracas para la
construccion y puesta en funcionamiento de una central de ciclo combinado en Venezuela
(“contrato Termocentro” por valor superior a los dos mil millones de ddlares estadounidenses).

(ii) los pagos hechos en virtud de los compromisos asumidos por Duro Felguera, S.A. en
contratos de arrendamiento de servicios de consultoria, asesoramiento y asistencia técnica,
primero con la sociedad Técnicas Reunidas C.A.. (TERCA), el 3 de diciembre 2008, y después
con la sociedad Ingenieria Gestion de Proyectos de Energia, S.A. (INGESPRE), que se
subrogarfa en la posicién contractual de la primera a partir de abril del afto 2011.

En este sentido, indicar que tras la declaracion ante la Audiencia Nacional por el representante de la
Sociedad el pasado 16 de febrero 2018, el Juzgado de Instruccion Centraln® 2, a peticion de la Fiscalia,
ha declarado la instruccién como causa compleja y, en consecuencia prorroga la instruccion durante
un plazo de dieciocho meses.
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La Sociedad ha considerado que la documentacién y demas diligencias incluidas en los autos permite
dar justificacién o soporte contractual suficiente para los pagos efectuados, al tener su fundamento en
compromisos contractuales asumidos por personas debidamente facultadas para su otorgamiento, en
contratos de naturaleza ordinaria -prestacién de servicios (de asesoramiento y asistencia técnica)- y
propios de la actividad social que constituye el objeto social de la compafila (por su caracter inescindible
o0 al menos complementario de la obtencion y ejecucion de un muy importante contrato internacional de
la sociedad). Ademas ese soporte contractual ha permitido su justificacion documental, su registro
contable, su incorporacion a la contabilidad oficial y Unica de la compaiifa, a sus estados financieros, a
las cuentas anuales que son objeto de verificacion por parte de los auditores de la compafiia, etc.
Asimismo, si bien las perspectivas y visién de la Compaiifa respecto de un posible impacto son positivas
en base a la investigacion interna realizada, y dado lo incipiente del proceso, se considera que, en base
a la informacion disponible a la fecha, no es posible determinar la probabilidad o extension de las
posibles consecuencias, que dependeran de los resultados de la instruccién penal.

Asimismo, a la vista del resultado del informe emitido por el departamento de forensic de Grant Thorton,
a la vista de la constancia de hechos que ofrece la documentacion aportada a las Diligencias de
Investigacion de la Fiscalia y a las Diligencias Previas del Juzgado Central de Instruccion, cuanto
resulta de las declaraciones prestadas tanto ante la Fiscalfa como ante el Juzgado, y en general de
todo lo actuado hasta la fecha en la instruccion, la defensa de la Sociedad considera, en el informe
emitido el 9 de marzo de 2018, que no hay elemento ni evidencia ni indicio ni constancia algunos de
que Duro Felguera S.A., su érgano de administracién o sus miembros, Directivos, empleados o
representantes hayan no ya autorizado, tampoco conocido y(o) consentido pagos o concesién de
ventajas o beneficios indebidos en favor de autoridades o funcionarios publicos de Venezuela para
corromperles y obtener de ellos un ejercicio torcido de sus competencias, atribuciones o funciones
publicas en el proceso de consecucion, negociacion, concertacion y ejecucién del contrato con C.A.
Electricidad de Caracas y ejecucion del proyecto de construccién de la planta de ciclo combinado
Termocentro.

Tampoco en consecuencia considera posible reprochar a la Compatfiia responsabilidad por razén de
ningtn posible delito de blanqueo de capitales pare el que no hay delito antecedente ni, en otro caso,
participacién alguna de la Compariia. Finalmente, considera que la medida y politicas de la compariia
indicadas en el informe de informacién no financiera contintan siendo adecuadas.

La compafila no ha dotado provision al respecto al considerar que no concurren las circunstancias
establecidas en la NIC37.14 b) y c) para su registro.

Roy Hill

El Grupo mantiene un arbitraje en la Corte de Arbitraje de Singapur ante Samsung C&T en relacion con
el proyecto Roy Hill, reclamando un importe de 313 millones de délares australianos en concepto de
avales indebidamente ejecutados, obra no pagada bajo contrato, obra efectuada fuera de contrato y no
reconocida por Samsung como cliente, y finalmente la devolucion del importe de los avales
indebidamente ejecutados al socio del Consorcio Forge, dado que en el proceso DFA comparece
también como lider del citado Consorcio.

El epigrafe Clientes y cuentas a cobrar recoge a 31 de julio de 2018 un importe de 75.714 miles de
euros (77.002 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) correspondiente al importe facturado y
pendiente de cobro por este proyecto, a la obra ejecutada pendiente de certificar, asi como los avales
ejecutados por el cliente. Asimismo, el pasivo del balance recoge un importe de 44.801 miles de euros
(41.805 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) en concepto de provision que recoge el riesgo
estimado. Dado que se trata de un proyecto cuyo alcance consiste principalmente en suministros de
equipos, en su mayor parte subcontratados a terceros, se cuenta con condiciones “back to back” en los
contratos con subcontratistas que permitirian compensar los avales ejecutados, por lo que en caso de
existir culpabilidad para Duro Felguera ésta seria trasladada parcialmente a terceros.
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Adicionalmente, durante el mes de julio de 2018 se acordd con Samsung C&T reemplazar el aval
existente por importe de 5.391 miles de euros por un depdsito en una cuenta bancaria modalidad
"escrow" disponible en funcién de la resolucion del litigio que la Sociedad mantiene con Samsung.
Actualmente y en tanto no se perfecciona la apertura de dicha cuenta escrow, los fondos se encuentran
depositados en una cuenta "trust” de los abogados de Samsung.

Actualmente, se encuentra en curso el arbitraje en Singapur (que recoge la totalidad de reclamaciones
entre las partes en todas las vias). En este caso las vistas finales se celebraron en el mes de febrero
de 2018 y las conclusiones de las partes se celebraron el pasado mes de abril de 2018. En la actualidad
se est4 a la espera del laudo final de los arbitros que se podria esperar para finales de 2018 o primer
trimestre de 2019. A la fecha no se han producido hechos relevantes sobre la situacion de las mismas
y no se disponen de nuevas evaluaciones al respecto, por lo que los administradores, teniendo en
cuenta la opinion legal del asesor externo de fecha 1 de mayo de 2018 y 19 de octubre de 2018, la
opinién de los asesores internos y la negociaciones mantenidas con el cliente hasta la fecha, consideran
que la provision registrada en el pasivo por importe de 44.801 miles de euros recoge el riesgo maximo
para Duro Felguera, y no estiman que puedan surgir pasivos significativos adicionales que pudieran
afectar a los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Vuelta de obligado

Con fecha 29 de agosto de 2016, se presentoé demanda arbitral ante la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires contra el cliente Central Vuelta de Obligado en reclamacion de sobrecostes sufridos durante la
ejecucion del proyecto, siendo los conceptos e importes los siguientes:

- Reclamacion en concepto de retrasos por disponibilidad de energia eléctrica y compensacion por
nuevo convenio laboral/sindical que ascienden en la actualidad a 777 millones de pesos (aprox. 23,9
millones de euros).

- Reclamacion en concepto de modificaciones técnicas al proyecto original realizadas a requerimiento
del cliente que ascienden en la actualidad a 640 millones de pesos (aprox. 19,8 miliones de euros).

- Reclamacion por las pérdidas causadas por la irrepresentatividad sobreviniente de la formula de
redeterminacion de precios que ascienden a de 732 millones de pesos (aprox. 22,6 millones de
euros).

- Reclamacion correspondiente a las medidas adicionales para prevenir dafios y los mayores costes
derivados de la mora de Central Vuelta de Obligado que ascienden a 807 millones de pesos (aprox.
24,9 millones de euros).

Las partes firmaron con fecha 7 de agosto de 2017 un acuerdo suplementario por el cual convienen en
iniciar un perfodo de suspension hasta el 29 de.mayo de 2018 que permita el cierre del ciclo combinado
y la consecuente finalizacion de la obra en un plazo razonable. Durante este periodo, las partes
acuerdan suspender los plazos en el arbitraje y establecer un periodo de negociacion por 120 dias
desde la fecha IOT (pactada para el 28 de febrero de 2018) que permita cerrar las reclamaciones
presentadas. Tras la certificacion del cliente de entrada de la planta El importe total de las
reclamaciones presentadas a tipo de cambio de cierre asciende a 92,2 millones de euros
correspondientes a 2.957 millones de pesos argentinos (127 millones de euros a tipo de cambio de
cierre correspondientes 2.595 millones de pesos argentinos a 31 de diciembre de 2017). Tras la
certificacion del cliente de entrada de la planta en inicio de operacion total el 23 de febrero de 2018,
con fecha 18 de junio de 2018, las partes acordaron ampliar el periodo de suspension hasta el 15 de
septiembre de 2018, periodo que actualmente se ha extendido hasta el 15 de noviembre de 2018. Si
una vez concluido el periodo de suspension no se llegara a un acuerdo, entonces las partes quedaran
liberadas para continuar con el proceso arbitral, cuya resolucién se estima para los 2-3 proximos afos.

En relacion con la citada reclamacion, a 31 de julio de 2018 el importe reconocido ascendia a 48,2

millones de euros (47,3 millones de euros a 31 de diciembre de 2017), importe actualizado por los
intereses del afio al tipo de interés correspondiente a la tasa activa del Banco de la Nacion Argentina.
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Dentro del citado proyecto, se mantiene un arbitraje ante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
FAINSER el socio de la UTE reclama como subcontratista por conceptos varios un total de 5.814.686
USD y 514.814.518 pesos argentinos. A su vez Duro Felguera Argentina reclama contra FAINSER una
cantidad de entre 72.758.074 y 105.153.312,04 de pesos argentinos. Con fecha 20 de febrero de 2018
el Tribunal ha dictado el laudo final concluyendo favorablemente para UTE Duro Felguera Argentina,
S.A. — Fainser, S.A. por un importe neto aproximado de 300 miles de euros.

En relacion con los arbitrajes que el Grupo mantiene en India con determinados clientes, se ha
reestimado la recuperabilidad de los saldos a cobrar, basado en la opinién legal de los abogados
externos de fecha 17 de septiembre de 2018 y en las conclusiones y conceptos admitidos y aplicados
por los tribunales en los laudos recibidos el 30 de agosto de 2018 en relacion al arbitraje con Navayuga
Engineering Company Ltd. y Krisnnapatnam Port Company Ltd.

Navayuga Engineering Company

Con fecha 30 de agosto de 2018 se ha notificado la resolucion del arbitraje que la filial india, Felguera
Gruas India, mantenia contra el cliente Navayuga Engineering Company Ltd. En dicho arbitraje, ,
Felguera Gruas India reclamaba un importe de 6,3 millones de euros mientras que el cliente reclamaba
9,6 millones de euros. La resolucion desestima las reclamaciones de Navayuga y estima las
reclamaciones de Felguera Gruas India por un importe de 2,3 millones de euros. El Grupo ha dotado
en el periodo una provisién por importe de 1,7 millones de euros para adecuar el saldo a cobrar al
importe reconocido por el Tribunal.

Gangavarm Port Limited

E! Grupo mantiene un arbitraje en India con el cliente del proyecto GPLII en reclamacion de avales
ejecutados, facturas pendientes de pago, trabajos ejecutados e intereses por importe arpoximado de
61.657 miles de euros. El proceso se encuentra pendiente de celebracion de la vista estimando un
plazo de decision final para el afio 2019. La planta se encuentra entregada al cliente y en
funcionamiento, siendo la penalidad méaxima contractual por “Liquidated Damages” del 10%, la cual se
encuentra provisionada por importe de 4.765 miles de euros (4.896 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017) (Nota 20).

El epigrafe Clientes y cuentas a cobrar recoge un importe de 17.437 miles de euros (18.230 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017) facturado y pendiente de cobro por este proyecto asi como los avales
ejecutados por el cliente por importe de 15.532 miles de euros (15.954 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017), no habiendo importe alguno como “obra ejecutada pendiente de certificar”. El epigrafe de
proveedores recoge un importe de 2.562 miles de euros en concepto de Anticipos de clientes
relacionado con este proyecto.

La recuperabilidad de la cuenta a cobrar por este proyecto se deriva de la resolucion final de las
reclamaciones contractuales durante la ejecucion del proyecto, no cumpliéndose los puntos
enmarcados en la NIIF 9 para registrar un deterioro de la misma. Cabe recordar que la planta se
encuentra entregada y en funcionamiento por el cliente (tal y como se puede apreciar en la web del
cliente (www.gangavaram.com)) y la Compafifa ha dotado la provision maxima por retrasos y
penalidades de acuerdo con el contrato. El Grupo ha procedido a revaluar a 31 de julio de 2018 la
recuperabilidad de las cuentas a cobrar relacionadas con este arbitraje, basado en la tltima valoracion
de los asesores legales indios, en la valoracion interna de la Sociedad y teniendo en consideracion las
conclusiones y conceptos admitidos y aplicados por los tribunales en los laudos recibidos el 30 de
agosto de 2018 en relacion al arbitraje con Navayuga Engineering Company Ltd. y Krisnnapatnam Port
Company Ltd.

62



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018
(En miles de euros)

Todos los arbitrajes de GPLII, si bien son del mismo proyecto, son arbitrajes independientes entre si,
procedimentalmente considerados.

Los administradores consideran que la provision registrada recoge el riesgo maximo para Duro
Felguera y, de acuerdo a la opinién legal de sus asesores externos, estiman recuperables los importes
reclamados, no estimando que puedan surgir pasivos significativos adicionales que pudieran afectar a
los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Khrisna Port

La filial india, Felguera Gruas India, mantiene un arbitraje contra el cliente RVR reclamando la cantidad
aproximada global de 12.114 miles de euros por facturas impagadas, devolucion de avales ejecutados,
trabajos adicionales e intereses. RVR ha contrarreclamado contra FGI por importe de 16 millones de
euros en concepto de costes adicionales de su parte de alcance y penalidades.

El epigrafe Clientes y cuentas a cobrar recoge un importe de 3.886 miles de euros (4.081 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017) facturado y pendiente de cobro por este proyecto asi como los avales
ejecutados por el cliente por importe de 3.737 miles de euros (3.924 a 31 de diciembre de 2017) y una
provision por penalidad por importe de 663 miles de euros (696 miles de euros a 31 de diciembre de
2017) (Nota 20) correspondiente a la penalidad méxima contractual por “Liquidated Damages” del 10%.

El Grupo ha procedido a revaluar a 31 de julio de 2018 la recuperabilidad de la cuentas a cobrar
relacionadas con este arbitraje, basado en la Gltima valoracién de los asesores legales indios, en la
valoracion interna de la Sociedad y teniendo en consideracion las conclusiones y conceptos admitidos
y aplicados por los tribunales en los laudos recibidos el 30 de agosto de 2018 en relacion al arbitraje
con Navayuga Engineering Company Ltd. y Krisnnapatnam Port Company Ltd.

Los administradores consideran que la provision registrada recoge el riesgo maximo para Duro
Felguera y, de acuerdo a la opinién legal de sus asesores externos, estiman recuperables los importes
reclamados, no estimando que puedan surgir pasivos significativos adicionales que pudieran afectar a
los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

A su vez, RVR reclama contra FGI en proceso arbitral, un importe de 4,9 millones de euros de trabajos
ejecutados como subcontratista en el Proyecto Gangavarang (GPL) si bien FGI ha reconvenido por
importe de 2 millones de euros por trabajos no ejecutados por RVR y que tuvo que realizar FGI con
terceras empresas. Con fecha 9 de agosto de 2018 ha sido notificado el laudo por el cual se condenaba
a FGI a pagar a RVR un importe de 1.319 miles de euros, més intereses y costas por importe de 271
miles de euros. Dicho importe se encontraba considerado dentro de los costes estimados del proyecto
GPL.

Tuticorin

La filial india, Felguera Gruas India, mantiene un arbitraje contra el cliente Tuticorin reclamando la
cantidad aproximada global de 15.469 miles de euros por facturas impagadas y devolucion de avales
ejecutados. Tuticorin ha contrarreclamado contra FGI por importe de 80,2 millones de euros en
concepto de hipotéticos gastos para acabar el proyecto, costes adicionales, lucro cesante e intereses

Durante el mes de abril de 2018, el cliente ejecuto los avales existente por importe de 5.468 miles de
euros, importe que se encuentra incluido en el arbitraje.
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El epigrafe Clientes y cuentas a cobrar recoge un importe de 3.116 miles de euros facturado y pendiente
de cobro por este proyecto, 2.189 miles de euros de obra ejecutada pendiente de certificar, asi como
los avales ejecutados por el cliente por importe de 5.468 miles de euros.

El Grupo ha procedido a revaluar a 31 de julio de 2018 la recuperabilidad de la cuentas a cobrar
relacionadas con este arbitraje, basado en la Gltima valoracion de los asesores legales indios, en la
valoracién interna de la Sociedad y teniendo en consideracion las conclusiones y conceptos admitidos
y aplicados por los tribunales en los laudos recibidos el 30 de agosto de 2018 en relacion al arbitraje
con Navayuga Engineering Company Ltd. y Krisnnapatnam Port Company Ltd, dotando un provision
por importe de 754 miles de euros.

Los administradores consideran que la provision registrada recoge el riesgo maximo para Duro
Felguera y, de acuerdo a la opinion legal de sus asesores externos, estiman recuperables los importes
reclamados, no estimando que puedan surgir pasivos significativos adicionales que pudieran afectar a
los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

28. Otra informacioén

Con fecha 21 de enero de 2015, la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria comunico el inicio
de actuaciones de investigacion y comprobacién del Grupo Fiscal 22/1978 del Impuesto sobre
Sociedades, cuya entidad dominante es Duro Felguera, S.A., de los ejercicios 2010 a 2012, asf como
del Grupo de IVA 212/08, cuya entidad dominante es, asimismo Duro Felguera, S.A., de los ejercicios
2011 a 2012 para el Impuesto sobre el Valor Afiadido, asi como de los ejercicios 2011 a 2012 para
retenciones del Impuesto sobre la Renta (rendimientos del trabajo, profesionales y de capital mobiliario)
e Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

Con fecha 17 de mayo de 2017, la sociedad Duro Felguera, S.A. recibio propuesta de liquidacién en
concepto de Impuesto sobre Sociedades, por un importe de 101 miliones de euros de cuota mas 22
millones de euros en concepto de intereses de demora. Ademas la regularizacion efectuada por la
Inspeccion supone la reduccion de las bases imponibles negativas del Grupo consolidado en 27,5
millones de euros, y una reduccion de las deducciones pendientes de aplicacion en 2 millones de euros.
Dichas Actas fueron firmadas en disconformidad. El Acuerdo de liquidacion se fundamenta
principalmente en las discrepancias de la Agencia Tributaria en relacién con la aplicaciéon por el Grupo
de la exencion sobre las rentas procedentes del extranjero obtenidas por Uniones Temporales de
Empresas que operen en el extranjero (concretamente, UTE Termocentro), prevista en el articulo 50
del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, vigente en los ejercicios que abarcan las actuaciones de
comprobacion. La comprobacion relativa al resto de impuestos ha arrojado un resultado inmaterial para
el Grupo.

Contra el Acuerdo de Liquidacién notificado con fecha 27 de julio de 2017 se ha interpuesto, con fecha
9 de agosto de 2017 reclamacion econdmico administrativa ante el Tribunal Economico Administrativo
Central. Asimismo, con fecha 15 de febrero de 2018, el Tribunal Econoémico-Administrativo Central ha
notificado a la Sociedad puesta de manifiesto para alegaciones y prueba para que en el plazo maximo
de un mes desde la citada notificacion la Sociedad procediera a presentar ante el Tribunal un escrito
de alegaciones. Tras identificar defectos en su contenido, la Compafiia presento frente al TEAC, con
fecha 6 de marzo de 2018, escrito solicitando la complecién del expediente, asi como la suspension del
plazo para presentar alegaciones. Con fecha 14 de mayo de 2018 el TEAC notificd la admision de la
solicitud de ampliacién del expediente, indicando que se concedera un nuevo tramite de alegaciones
una vez se complete el expediente. Este nuevo plazo acaba de ser concedido con fecha 7 de
septiembre de 2018. La estimacion de la Sociedad de la fecha de resolucion del TEAC respecto a este
expediente es de un afio y medio a dos afios desde la presentacion del escrito de alegaciones. Una
posible resolucion desfavorable podra ser objeto de recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional.
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Asimismo, como consecuencia de las mencionadas actuaciones de investigacion y comprobacion, se
recibieron los siguientes acuerdos de liquidacion:

- Acuerdo de liquidacién de IRPF a UTE TERMOCENTRO por importe de 624 miles de Euros de
cuota y 151 miles de Euros de intereses de demora, de fecha 6 de junio de 2017. Contra dicho
acuerdo, la entidad presentd con fecha 5 de julio de 2017 reclamacién Economico-Administrativa
ante el TEAC.

- Acuerdo de liquidacion de IVA a Duro Felguera, S.A., por importe de 2.552 miles de Euros de cuota,
y 601 miles de Euros de intereses de demora, de fecha 19 de julio de 2017. Contra dicho acuerdo,
la entidad presenté con fecha 24 de agosto de 2017 reclamacion Econémico-Administrativa ante el
TEAC.

- Acuerdo de liquidacién de Impuesto sobre Sociedades - operaciones vinculadas a Duro Felguera,
S.A., por importe de 326 miles de Euros de cuota y 75 miles de euros de intereses de demora, de
fecha 17 de julio de 2017.

Respecto a los mencionados acuerdos de liquidacién a Duro Felguera, S.A. de IVA, e Impuesto sobre
Sociedades - operaciones vinculadas, con fecha 15 de febrero de 2018 el Tribunal Econdémico-
Administrativo Central ha notificado a la Sociedad puesta de manifiesto para alegaciones y prueba para
que en el plazo maximo de un mes desde la citada notificacion la Sociedad procediera a presentar ante
el Tribunal un escrito de alegaciones. Tras identificar defectos en su contenido, la Comparifa presento
frente al TEAC, con fecha 6 de marzo de 2018, un escrito por cada una de las dos reclamaciones (IVA
e Impuesto de Sociedades), solicitando la complecion de ambos expedientes, asi como la suspension
del plazo para presentar alegaciones. Con fecha 11y 14 de mayo de 2018 el TEAC notifico la admision
de las solicitudes de ampliacion de los expedientes, indicando que se concedera un nuevo tramite de
alegaciones una vez se complete el expediente. Este nuevo plazo acaba de ser concedido con fecha
10 de septiembre de 2018. La estimacion de la Compafifa de la fecha de resolucion del TEAC respecto
a este expediente es de un afio y medio a dos afios desde la presentacion del escrito de alegaciones.
Una posible resolucién desfavorable podra ser objeto de recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional.

Adicionalmente, con fecha 1 de febrero de 2018, la Agencia Estatal de Administracion Tributaria notificéd
a UTE TERMOCENTRO Acuerdo de resolucion del procedimiento sancionador por importe de 23,04
millones de Euros. La sancion impuesta se fundamenta en la discrepancia de la Administracion respecto
a la base imponible imputada por UTE Termocentro a sus miembros. Contra dicha propuesta de sancion
se ha interpuesto, con fecha 19 de febrero de 2018, reclamacion econémico administrativa ante el
Tribunal Econémico Administrativo Central. Con fecha 11 de septiembre de 2018, el TEAC ha notificado
la puesta de manifiesto para alegaciones y prueba. La estimacion de la fecha de resolucién del TEAC
respecto a este expediente es de un afio y medio a dos afios desde la presentacion del escrito de
alegaciones. Una posible resolucion desfavorable podra ser objeto de recurso contencioso-
administrativo ante la Audiencia Nacional.

En opinién de la Direccién de la Sociedad y la conclusién de sus asesores fiscales externos, se concluye
que no es probable que ni el importe de dichas Actas ni el de la sancion anteriormente sefialada se
tenga que satisfacer. En este sentido, la Direccién considera que existen argumentos técnicos para que
los criterios aplicados por el Grupo sean estimados en su totalidad, lo cual es mas probable que se
produzca en la fase contencioso administrativa. El juicio de la Compaifiia se basa en gue entiende que
se cumplen los requisitos necesarios para la aplicacién del mencionado régimen de exencion, asi como
en el hecho de que los criterios aplicados no fueron cuestionados en relacién con las rentas
procedentes de la mencionada UTE, en las actuaciones de comprobacién que se realizaron con
relacion a los ejercicios 2006 a 2009 y que concluyeron con un Acta de Conformidad en 2013.

En consecuencia, los Administradores han considerado que no corresponde el registro de pasivo
alguno.

65



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SIETE MESES CERRADO EL 31 DE JULIO DE 2018
(En miles de euros)

A la fecha, la Sociedad no ha tenido que realizar pago alguno en relacién con dichos procedimientos.
La Agencia Tributaria ha acordado la suspension con aportacion de garantias inmobiliarias para las
deudas derivadas de los acuerdos de liquidacion de IVA, IRPF e Impuesto sobre Sociedades -
operaciones vinculadas. En relacion con la deuda derivada del acuerdo de liquidacion de impuesto
sobre Sociedades por importe de 101 millones de euros de cuota mas 22 millones de euros en concepto
de intereses de demora, la Sociedad solicité la suspension de la ejecucion del Acuerdo de liquidacion
aportando garantias inmobiliarias por importe de 29 millones de euros y solicitando dispensa parcial de
garantia por el resto del importe (94 millones de euros). Dicha solicitud de suspension ha sido inadmitida
a tramite por el TEAC, mediante Acuerdo de fecha 30 de noviembre de 2017, notificado a la Compaiiia
con fecha 18 de enero de 2018. La resolucién fue objeto de recurso de anulacién ante el propio TEAC,
presentado con fecha 30 de enero de 2018, el cual fue inadmitido por el TEAC mediante resolucion
notificada el 1 de junio de 2018. Este acuerdo ha sido objeto de impugnacion ante la Audiencia Nacional
mediante recurso contencioso-administrativo interpuesto por la Compafiia con fecha 28 de junio de
2018.

Asimismo, y sin perjuicio de la tramitacion del recurso de anulacion, contra el acuerdo del TEAC por el
que se inadmite a tramite la solicitud de suspension, la Compariia ha interpuesto, con fecha 19 de enero
de 2018, recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional. Tras una solicitud de
complecion del expediente, la Audiencia Nacional notifico a la Compariia el 26 de junio de 2018,
Diligencia de Ordenacion mediante la que se concede un plazo de 20 dias para formalizar demanda.
Con fecha 24 de julio de 2018, la Compafiia ha procedido a presentar escrito de demanda ante la
Audiencia Nacional.

Adicionalmente, en el escrito de interposicidn de recurso contencioso-administrativo de fecha 19 de
enero de 2018, se solicitaba ante la Audiencia Nacional [a adopcién de medida cautelar de suspension
de la deuda con aportacion parcial de garantias durante la tramitacion del procedimiento. Dicha solicitud
se tramité mediante pieza separada.

Mediante Auto de fecha 26 de marzo de 2018, notificado el 9 de abril, la Audiencia Nacional aprobo la
medida cautelar solicitada, condicionando la misma a la aportacion de garantias. Contra dicho Auto la
Compariia present6 recurso de reposicion con fecha 17 de abril de 2018 (que fue posteriormente
ampliado mediante escrito de fecha 22 de mayo de 2018). Con fecha 26 de junio de 2018 la Audiencia
Nacional notificé Auto de fecha 15 de junio de 2018, en el que la sala acuerda desestimar el recurso de
reposicion presentado por la Compafiia.

Dicho Auto es susceptible de Recurso de Casacién ante el Tribunal Supremo, trémite que ha sido
cumplido por la Compania en el plazo establecido al efecto, presentando el Recurso de Casacién con
fecha 5 de octubre de 2018. Con fecha 3 de julio de 2018, Duro Felguera, S.A. presentd solicitud de
complemento del Auto de 15 de junio de 2018, el cual fue rechazado por la Audiencia Nacional mediante
Auto de fecha 17 de julio de 2018, notificado a la Compafiia el 24 de julio.

La estimacidn de la Comparifa respecto a la duracién de dicho procedimiento es que, en el peor de los
escenarios, la finalizacion del procedimiento y por tanto el levantamiento de la suspension, no podra
producirse antes del mes de abril-mayo de 2019.

A la fecha de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, y de acuerdo con el
analisis de los asesores externos:

- el auto del 26 de marzo no es firme sino susceptible de casacion ante el tribunal supremo por lo
gue no se encuentra transcurriendo el plazo de 2 meses en €l establecido para la aportacion de
garantias a la que se condiciona la concesion de la suspension (habiendo sido presentado el 5
de octubre de 2018},
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- la AEAT no podria en ninglin caso considerar por si sola el incumplimiento de la condicioén a que
se sujeta la suspension de la deuda recurrida y proceder a su exaccion sin obtener previamente
un pronunciamiento de la Audiencia Nacional que le autorice a ello, previa audiencia de la
recurrente Duro Felguera;

- aun cuando la Audiencia Nacional acordara el levantamiento de la suspension, con anterioridad
a la realizacion de actuaciones de ejecucién para el cobro dela deuda tributaria la AEAT deberfa
tramitar y resolver la solicitud subsidiaria de aplazamiento presentada por Duro Felguera

En caso de un resultado desfavorable en el procedimiento ante el Tribunal Supremo con respecto a la
adopcién de medidas cautelares, hay que tener en cuenta que, una vez la Audiencia Nacional acordara
de forma expresa el levantamiento de la suspensién, la Agencia Estatal de Administracién Tributaria
debera tramitar la solicitud subsidiaria de aplazamiento de 5 afios solicitada por la Compariia de forma
paralela a la solicitud de suspension, mediante escrito presentado con fecha 4 de septiembre de 2017
ante la Agencia Tributaria.

Las condiciones de aplazamiento propuestas en la solicitud son un primer pago del 15% de la deuda el
primer afio, 25% el segundo afio, y 30% cada uno de los otros dos afios restantes. Un posible rechazo
por parte de la Agencia Tributaria del aplazamiento con dispensa parcial de garantias solicitado podra
ser objeto de reclamacién econdémico-administrativa ante el TEAC, y posteriormente mediante recurso
contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional. Los plazos de resolucién de este procedimiento
estimamos sean similares a los indicados para la solicitud de suspension, es decir, en torno a un afio y
medio a contar desde la denegacion del aplazamiento por la Agencia Tributaria. Durante la tramitacion
de dicho procedimiento la Agencia Tributaria no podra iniciar actuaciones de recaudacion ejecutiva de
ta deuda.

Adicionalmente, la Compafiia ha presentado con fecha 26 de julio de 2018 una nueva solicitud de
suspension con dispensa parcial de garantias ante el TEAC, teniendo en cuenta que el pronunciamiento
anterior de este érgano fue de inadmision, y sobre la base de la existencia de circunstancias de hecho
que refuerzan la justificacion de los perjuicios que se derivarian de la exigibilidad de la deuda tributaria
recurrida. Nuestra opinion en relacidn con dicha solicitud de suspension es que la Compafiia dispone
de argumentos juridicos para esperar que el TEAC admita a tramite dicha solicitud de suspension, al
resultar de aplicacién la reciente Sentencia del Tribunal Supremo de fecha 21 de diciembre de 2018,
que restringe los supuestos en que el TEAC puede acordar la inadmision de las solicitudes de
suspension, asi como la Sentencia de 27 de febrero de 2018, que impide que la Agencia Tributaria
inicie actuaciones de recaudacion ejecutiva de la deuda mientras se resuelve una solicitud de
suspension, con independencia del periodo voluntario o ejecutivo en que se encuentre.

Esta nueva solicitud de suspensién, en caso de no ser aceptada, podré ser objeto de reclamacion,
iniciandose un procedimiento en los mismos términos y plazos que el procedimiento descrito para la
primera solicitud de suspension.

Como resumen de lo anterior, en el peor de los escenarios, la estimacion de la Compatifa es que, en
caso de levantamiento de la medida cautelar de suspension (lo cual se estima no podria producirse
antes de abril - mayo de 2019), se iniciaria un nuevo procedimiento de aplazamiento, con una duracion
de en torno a un afo, y si tras dicho procedimiento no se acepta el aplazamiento solicitado, y
paralelamente tampoco se aceptara la nueva solicitud de suspension presentada el 26 dejulio, y llegado
ese momento la Compafiia no estuviera en disposicion de aportar garantias, la Agencia Tributaria podra
iniciar acciones de recaudacion ejecutiva de la deuda.
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Con fecha 6 de marzo de 2018, la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria comunico el inicio de
actuaciones de investigacion y comprobacion del Grupo Fiscal 22/1978 del Impuesto sobre Sociedades,
cuya entidad dominante es Duro Felguera, S.A, de los ejercicios 2013 y 2014, asi como del Grupo de
IVA 212/08, cuya entidad dominante es, asimismo Duro Felguera, S.A, de los periodos 04/2014 a
12/2014, asi como de los periodos 04/2014 a 12/2014 para el Impuesto sobre Impuesto sobre la Renta
(rendimientos del trabajo, profesionales y de capital mobiliario) e Impuesto sobre no Residentes de
dicha Sociedad. Las actuaciones de comprobacion iniciadas el 6 de marzo de 2018 se encuentran
actualmente en una fase inicial, dado que por el momento se han firmado tnicamente dos diligencias.
Se espera que las actuaciones continien durante al menos un afio, y en el momento actual no es
posible realizar una estimacion del impacto derivado de las mismas.

29. Hechos posteriores

Con fecha 30 de agosto de 2018 se ha notificado la resolucién del arbitraje que la filial india, Felguera
Gruas India, mantenia contra el cliente Navayuga Engineering Company Ltd. En dicho arbitraje, FGI
reclamaba un importe de 6,3 millones de euros mientras que el cliente reclamaba 9,6 millones de euros.
La resolucién desestima las reclamaciones de Navayuga y estima las reclamaciones de FGI por un
importe de 2,3 millones de euros. El Grupo ha dotado en el periodo una provision por importe de 1,7
millones de euros para adecuar el saldo a cobrar al importe reconocido por el Tribunal.
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EVOLUCION GENERAL

La actividad de los siete primeros meses de 2018 se ha visto significativamente afectada por los
problemas de liquidez derivados de la situacion financiera que provoca dificultades en la contratacion
de nuevos proyectos y una disminucion del nivel de produccién, lo que provoca un resultado de
explotaciéon negativo de 57,4 millones de euros como consecuencia de una baja actividad, de la
desviacion en determinados proyectos por importe 30,2 millones de euros (habiendo sido la disminucion
en el margen total previsto de dichos proyectos de 44,9 millones de euros), y provisiones extraordinarias
por importe total de 12,8 millones (correspondientes al deterioro de saldos a cobrar en India y
Termocentro por 7,3 millones y al riesgo estimado en el arbitraje del proyecto Digestores de Medellin
en Colombia por importe de 5,5 millones de euros). El resultado financiero recoge principaimente el
ingreso de la restructuracion financiera por importe de 215 millones de euros y el gasto por la pérdida
de poder adquisitivo en Argentina por importe de 6 millones de euros, como consecuencia de la
calificacién de Argentina como economia hiperinflacionaria.

La conclusién satisfactoria del proceso de aumento de capital y de restructuracion de su deuda
financiera en el mes de julio, tal y como se ha descrito en la Nota 2, ha permitido:

- una mejora de la situacion de liquidez (Nota 3.1 c) y del fondo de maniobra de la compariia con
la entrada de efectivo via ampliacién de capital por importe de 125 millones de euros, la reduccion
del pasivo financiero por importe de 225 millones de euros y la reestructuracion del pasivo
remanente por importe de 85 millones a largo plazo. Con ello, y respecto a 31 de diciembre de
2017, la reserva de liquidez consolidada (Nota 3.1 c) ha pasado de ser negativa en 271,4 millones
de euros a positiva por importe de 46,4 millones de euros y el fondo de maniobra consolidado ha
pasado de ser negativo en 207,1 millones de euros a ser positivo por importe de 107,2 millones
de euros.

- el requilibrio de la situacion patrimonial con la citada ampliacién de capital de 125 millones de
euros, el reconocimiento de un instrumento de patrimonio por importe de 8,1 millones de euros,
reconocimiento de un instrumento de deuda por importe de 8,1 millones de euros y el efecto
positivo en el resultado financiero del resto de la conversion de las obligaciones convertibles por
importe de 215 millones de euros. Con ello, y respecto a 31 de diciembre de 2017, el patrimonio
neto del Grupo ha pasado de ser negativo en 164,8 millones de euros a positivo en 101,1 millones
de euros.

Con objeto de exponer la evolucién reciente de la marcha de la sociedad, se comparan en el siguiente
cuadro los principales parametros econémicos del Grupo a 31 de julio y 30 junio de 2018.

Miles de euros

31.07.2018 30.06.2018 Mes de Julio
Ingresos ordinarios 255.594 222.219 33.375
Ebitda 3 (52.480) (48.182) (4.298)
Resultado antes de impuestos 142.649 (61.084) 203.733
Contratacion () 53.019 52.191 828
Cartera (1) 922.913 953.635(4) 30.722

(1) Cartera: Se define como el importe pendiente de ejecutar de los contratos firmados que posee la Compafiia y se obtiene de restar al
importe total de cada contrato la parte ya ejecutada.

(2) Contratacién: Se define como el importe total de los contratos conseguidos en el afo y se obtiene de sumar el importe de todos y cada
uno de los contratos firmados en el afio.

(3) Ebitda es el beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, y su célculo se incluye en la Nota 5 de las Notas
Explicativas de Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.

(4) La cartera a 31 de julio de 2017 se presenta neta, a efectos de comparabilidad, del ajuste de reduccién de cartera realizado en el tercer
trimestre 2017 por importe de 918 millones de euros.
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El Ebitda de julio ha sido negativo en 4,3 millones de euros, significativamente inferior al del primer
semestre que supuso una media mensual de 8 millones de euros negativos aproximadamente, lo que
supone un cambio de tendencia significativo que se deberfa confirmar en el segundo semestre de este
afio.

Las principales partidas extraordinarias que afectan al Ebitda negativo de julio de 4,3 millones de euros,
han sido las siguientes: (1) deterioro adicional de la cuenta a cobrar de Termocentro por importe de 4
millones de euros (Nota 11) y (2) efecto contable positivo de 2,3 millones de euros por la venta de DF
Rail.

Evolucién previsible

Las restricciones de liquidez que ha venido sufriendo la compafifa han afectado al negocio operativo,
ocasionando una ralentizacién de los proyectos en curso, que se espera comenzar a relanzar en el
cuarto trimestre de 2018, una vez que se ha materializado la ampliacién de capital de 125,7 millones
de euros.

Los efectos de la mencionada ralentizacién y el retraso en la obtencién de fondos previstos, han
deteriorado de manera significativa las previsiones de flujo de caja de la compafiia para los préximos
meses.

Durante el mes de agosto, el consejo de administracion ha contratado los servicios de un asesor externo
independiente que ha realizado una revision técnica y financiera de los proyectos en cartera y de los
flujos de caja. El alcance ha consistido en un analisis pormenorizado de los presupuestos, riesgos y del
avance técnico de los proyectos, incluyendo visitas a los emplazamientos y valoracion de los equipos.

Como consecuencia se han identificado desviaciones en costes y deterioros adicionales en ciertos
proyectos con respecto al plan estratégico, que supondran una disminucion de la caja de 38 millones
de euros (29 millones asociados a proyectos y 9 asociados a los arbitrajes en curso).

Adicionalmente y hasta la fecha se ha producido:

(1) elretraso en el cobro de ciertas cuentas sometidas a litigios, por un importe de 33 millones
de euros aproximadamente, que en el plan estratégico estaba previsto cobrar en 2018.

(2) el retraso en la contratacion de nuevas lineas de financiacion previstas en el plan
estratégico en 2018 por importe de 50 millones de euros.

(3) elretraso en la contratacion de varios proyectos por importe de unos 180 millones de euros
aproximadamente, que en el plan estratégico estaba previsto contratar en 2018.

Para hacer frente a estas desviaciones se considera necesario activar un conjunto de planes de accion
urgentes que permitan revertir la situacion. Estos planes incluyen:

- Renegociacién con los clientes de los términos de algunos de los proyectos en marcha con el
objetivo de mitigar el riesgo de sobrecostes, retrasos o pérdidas adicionales.
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- Refuerzo en la actividad de captacién de nuevos contratos y de incremento de la eficiencia de
la estructura empresarial.

- Refuerzo en la situacién financiera de la empresa, lo que podria suponer a lo largo de 2019 la
necesidad de una inyeccion de liquidez adicional, que dependera del ritmo de recuperacion de
los retrasos en los cobros previstos y en la contratacion de las nuevas lineas de financiacion.

La compafiia esta estudiando en este momento, las alternativas operativas y financieras disponibles
para conseguir los objetivos arriba sefialados.

Con posterioridad a la ampliacion de capital y dada la situacion descrita, la compafiia ha puesto en
marcha las siguientes acciones para reforzar su gestion:

- Refuerzo del consejo de administracion con la incorporacién de tres nuevos consejeros
independientes.

- Puesta en marcha de la busqueda de un director general que apoye al presidente ejecutivo.

- Puesta en marcha de la blUsqueda de otras incorporaciones para reforzar la gestion de
proyectos y el control de gestion.

- Hasta que se incorporen los candidatos definitivos, se han cubierto temporalmente estos
puestos con personal externo de amplia experiencia.

Con respecto a la situacion de los procesos de desinversion, indicar que los mismos se estan
cumpliendo de acuerdo a las previsiones del plan estratégico, habiéndose materializado a la fecha la
venta del edificio de Madrid (como se indicaba en las cuentas anuales de 2017), ia venta de ia filial
Ntcleo Comunicacién y Control, y de la filial de Duro Felguera Rail (80%).

El plan de ahorros de gastos de estructura avanza en linea con los importes previstos en el plan
estratégico.

La compafiia esta actualizando su plan estratégico en base a los analisis y los planes de accion
anteriormente mencionados y que presentard en noviembre detallando la evolucion de su actividad y
necesidades financieras.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Riesgo operativo

El principal riesgo asociado a la actividad de ejecucion de proyectos “llave en mano” reside en la puesta
en marcha y en los plazos de ejecucion (riesgos técnicos). La experiencia acumulada en este tipo de
proyectos, ha permitido al Grupo disponer de un elevado porcentaje de “performance”, no existiendo
un histérico significativo de penalidades aplicadas por los clientes. Los directores de proyectos realizan
regularmente analisis de cumplimiento del proyecto, informando a los directores de linea y estos al
presidente ejecutivo.

Con independencia de lo anterior, el consejo realiza un seguimiento de las situaciones que pudieran
suponer un riesgo relevante.
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Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, principalmente el dolar americano (USD) y délar australiano
(AUD), existiendo en menor medida exposicién a monedas locales de paises emergentes, actualmente
la mas importante es el peso argentino y rupia india. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos, las entidades del Grupo utilizan diversos medios:

- La mayorfa de los contratos estan acordados en “multidivisa”, desagregando el precio de
venta en las distintas monedas de los costes previstos y manteniendo los margenes
previstos en euros.

- La financiacion del capital circulante correspondiente a cada proyecto se denomina en la
moneda de cobro.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad. La
politica de gestién del riesgo del Grupo es cubrir la mayor parte de las transacciones previstas a lo largo
de la vida de cada proyecto, no obstante las unidades operativas son responsables de la toma de
decision sobre las coberturas a realizar usando contratos externos a plazo de moneda extranjera, para
lo cual cuentan con la colaboracion del Departamento de Tesoreria del Grupo.

Riesgo de precios

La realizacién de proyectos cuya duracion se extiende a lo largo de dos o mas afios supone,
inicialmente, un riesgo en el precio del contrato, por efecto del crecimiento de los costes a confratar
sobre todo cuando se opera en el mercado internacional en economias con una tasa de inflacion
elevada.

Para minimizar el efecto del crecimiento futuro de costes por estas circunstancias, el Grupo introduce
en los contratos de estas caracteristicas una clausula de revision de precios denominadas escalatorias
referenciadas a los indices de precios al consumo, como en el caso de sus contratos en Venezuela y
en Argentina.

En otras ocasiones los precios de contratos o subcontratos asociados se nominan en monedas mas
fuertes (USD) pagaderos en la divisa local segln la cotizacion de las fechas de cobro, trasladando a
subcontratistas estas condiciones.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados no corrientes importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién del Grupo son bastante independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de la deuda financiera a largo plazo. Los préstamos emitidos
a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que esta
parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos variables.
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El Grupo analiza la exposicion al tipo de interés de manera dinamica. Se simulan varios escenarios
teniendo en cuenta la refinanciacion, renovacion de posiciones existentes, alternativas de financiacion
y de cobertura. Basandose en esos escenarios, el Grupo calcula el impacto en el resultado para un
cambio determinado en el tipo de interés. Para cada simulacion, se utiliza el mismo cambio en el tipo
de interés para todas las monedas. Los escenarios se usan solo para pasivos que representen las
posiciones mas significativas sujetas a tipo de interes.

Riesgo de crédito

La gestion del riesgo de crédito por parte del Grupo se realiza considerando la siguiente agrupacion de
activos financieros:

- Activos por instrumentos financieros derivados y saldos por distintos conceptos incluidos
en Efectivo y equivalentes de efectivo.
- Saldos relacionados con Clientes y cuentas a cobrar.

Los instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas como
Efectivo y equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio.
Adicionalmente, el Grupo dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucion
financiera.

En relacién con los saldos de Clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, por las caracteristicas
del negocio, existe concentracion en funcion de los proyectos mas sighificativos del Grupo. Estas
contrapartes son generalmente compariias estatales o multinacionales, dedicados principalmente a
negocios de energia, mineria y oil&gas.

Nuestros principales clientes representan un 54% del totai de ia cuenta “Clientes” (inciuida en Clientes
y cuentas a cobrar) al 31 de julio de 2018 (2017: 57%), y estan referidos a operaciones con el tipo de
entidades antes mencionado, con lo cual el Grupo considera que el riesgo de crédito se encuentra muy
acotado. Ademas de los analisis que se realizan en forma previa a la contratacion, periodicamente se
hace un seguimiento de la posicién global de Clientes y cuentas a cobrar, asi como también un andlisis
individual de las exposiciones mas significativas (incluyendo al tipo de entidades antes mencionadas).

Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de
los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez de la sociedad en funcién
de los flujos de efectivo esperados. La sociedad cuenta con lineas de crédito que brindan un soporte
adicional a la posicion de liquidez.

Tras la conclusion de los procesos de reestructuracion financiera y ampliacion de capital indicados en
la Nota 2, el riesgo de liquidez se ha visto reducido sustancialmente como consecuencia de:
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- La entrada de tesorerfa por importe 125,7 millones de euros procedentes de la ampliacion de
capital

- Reduccion de la deuda financiera por 225 millones de euros a través de su conversion en
obligaciones convertibles, que en ninglin caso supondran la entrega de efectivo para su
cancelaciéon

Adicionalmente, durante el 2018 la compafiia ha continuado con el proceso de desinversiones en
activos no estratégicos como medida para mejorar su liquidez, concluyendo en el mes de febrero con
la venta de los edificios de oficinas de Via de los Poblados y Las Rozas (Nota 6) por importe de 27,4
millones de euros, generando una entrada neta de efectivo por importe de 6,5 millones de euros, una
vez cancelada la deuda financiera asociada por importe de 20,9 millones de euros. Asimismo, se ha
concluido con la venta del 100% de la filial Ntcleo de Comunicacién y Control, S.L. y del 80% de Duro
Felguera Rail, S.A., respectivamente, o que supone principalmente una entrada de efectivo por importe
de 13,6 millones de euros y una reduccion de la deuda financiera de 5,9 millones de euros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el periodo de sietes meses terminado el 31 de julio de 2018, el Grupo ha mantenido la politica
de uso de instrumentos financieros descrita en la Nota 3 de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2017.

OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Con fecha 15 de junio de 2018 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprob6 la reduccion de capital
con la finalidad de restablecer la estructura de! patrimonio netc de la Sociedad disminuido como
consecuencia de pérdidas mediante la amortizacién de la totalidad de las acciones propias de la
Sociedad (16 millones de acciones), por lo que a 31 de julio de 2018 la Sociedad no mantiene cartera
de acciones propias.

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad dominante poseia 16 millones de acciones propias por importe
de 87.719 miles de euros (87.719 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 30 de agosto de 2018 se ha notificado la resolucion del arbitraje que la filial india, Felguera
Gruas India, mantenia contra el cliente Navayuga Engineering Company Ltd. En dicho arbitraje, FGI
reclamaba un importe de 6,3 millones de euros mientras que el cliente reclamaba 9,6 millones de euros.
La resolucion desestima las reclamaciones de Navayuga y estima las reclamaciones de FGI por un
importe de 2,3 millones de euros. El Grupo ha dotado en el periodo una provision por importe de 1,7
millones de euros para adecuar el saldo a cobrar al importe reconocido por el Tribunal.
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